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و  30/30/6031شده نزد سازمان بورس مصوب های ثبتدستورالعمل افشای اطلاعات شرکت 7در اجرای ماده 

هیات مدیره سازمان بورس و اوراق  60/31/6011و  73/30/6011، 77/31/6031، 31/30/6033های مورخ اصلاحیه

گردد. بشرح پیوست تقدیم می 67/6036/ 71به    منتهی ماهه 67بهادار، گزارش تفسیری مدیریت برای گزارش مالی 

های مالی بوده و اطلاعاتی بر اطلاعات ارائه شده در صورتهای هیات مدیره، مبتنی گزارش حاضر بعنوان یکی از گزارش

های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای خود جهت در خصوص تفسیر وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریان

 گردد. های مالی ارائه میدستیابی به آن اهداف به عنوان مکمل و متمم صورت

)سهامی عام( طبق ضوابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت  اری هامون صباگذگزارش تفسیری مدیریت شرکت سرمایه

 تهیه شده و به تایید هیات مدیره شرکت رسیده است. 

 

 امضا سمت نماینده حقیقی اعضای حقوقی هیات مدیره

  مدیرعامل و عضو هیأت مدیره علی همایون کارگزاری صباتأمین

  عضو هیأت مدیره آبادی محمدمهدی عسگری ده گذاری صدرتأمینسرمایه

  عضو هیأت مدیره محسن صادقی باطانی خدمات مدیریت صباتأمین

  عضو هیأت مدیره سامان راجی کارگزاری بیمه تأمین آینده

 گذاری صباتأمینسرمایه

 
 مهدی یار سرشار

 عضو هیأت مدیره
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 و كار كسبماهيت  بخش اول:1

 شركت تاريخچه -1-1

 21و  21از  نهادهای مالی موضوع بندهای   11112963232اسه ملی نشرکت سرمایه گذاری هامون صبا )سهامی عام( به ش

صورت شرکت سهامی عام تأسیس به 15/17/1384  گردد. این شرکت در تاریخقانون بازار اوراق بهادار محسوب می 1ماده 

در اداره ثبت شرکت های شهر تهران با نام هامون شمال)سهامی عام( به ثبت رسیده است  256138ه ثبت شــده و تحت شمار

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و همچنین مطابق با تصمیمات  11292به شماره  15/17/1393و در تاریخ 

تغییر یافت و  "گذاری هامون صبا)سهامی عام(کت سرمایهشر "نام شرکت به  21/17/1399مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

در حال حاضر شرکت جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت  ها به ثبت رسید.در اداره ثبت شرکت 29/11/1399 در تاریخ

 باشد و واحد تجاری نهایی سازمان تأمین اجتماعی است. مرکز اصلی شرکت واقعسرمایه گذاری صباتامین )سهامی عام( می

همچنین سهام شرکت سرمایه  ، طبقه دوم است.16در تهران، میدان آرژانتین، خیابان شهید احمد قصیر، کوچه احمدیان، پلاك 

های سرمایه در فرابورس ایران عرضه گردید و در گروه شرکت 16/15/1411 گذاری هامون صبا )سهامی عام( در تاریخ

 درج گردید. "وهامون"گذاری با نماد 

 ليت شركتموضوع فعا -1-2

 فعاليت اصلی موضوع -1-2-1

ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق گذاری صندوقدر سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایهگذاری سرمایه .1

ا به تنهایی ی طوری که بهبه گذاری با هدف کسب انتفاعهای سرمایهها، موسسات یا صندوقرای شرکت

گرفته پذیر را در اختیار نگذاری سرمایها صندوق سرمایههمراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه ی

 یا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد.

گذاری در سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رای نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل سرمایه .2

  دهد.ناشر را به مالك اوراق بهادار نمی
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 های فرعیموضوع فعاليت -1-2-2

ها و گذاری نزد بانكهای سرمایهی بانکی و سپردهبها، گواهی سپردهگرانری در مسکوکات، فلزات گذاسرمایه .1

 موسسات مالی اعتباری مجاز

ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای گذاری صندوقگذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایهسرمایه .2

 تنهایی یا به همراه اشخاصطوری که بهبها هدف کسب انتفاع گذاری بهای سرمایهها، موسسات یا صندوقشرکت

ل پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابگذاری سرمایهوابسته خود، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

 ملاحظه بیابد.

ای ساختمانی با هدف ههای تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر داراییسرمایه .3

 کسب انتفاع

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: .4

 گذاریهای سرمایهپذیرش سمت در صندوق .5

 تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار .6

 نویسی اوراق بهادارمشارکت در تعهد پذیره .7

 تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار .8

در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ  های مذکور در این ماده،استای اجرای فعالیتتواند در رشرکت می

مرکی ور گیا صادرات کالا بپردازد و ام تسهیلات مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد بانکی افتتاح کند و به واردات

های شرکت ضرورت راستای اجرای فعالیتمربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است که در 

 ها در مقررات منع نشده باشند.باشند و انجام آن داشته

 سرمايه شركت و تغييرات آن -1-3

باشد. تغییرات سرمایه شرکت شده میمیلیارد سهم یك هزار ریالی بانام و عادی تماماً پرداخت 5سرمایه شرکت منقسم به 

 است. 1جدول  از بدو تأسیس تاکنون به شرح
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 ریال( میلیون به سرمایه شرکت از بدو تأسیس تاکنون ) ارقام -1جدول 

ف
ردی

 

 تاریخ افزایش سرمایه
 سرمایه

 مبلغ افزایش سرمایه
 افزایش سرمایه از محل

 جمع آورده غیر نقدی نقدی مطالبات جدید قبلی

1 1392 6،333 633،333 11،333 - 11،333 - 11،333 

2 1393 633،333 033،333 733،333 - 733،333 - 733،333 

3 1395 033،333 333،333 033،333 033،333 - - 033،333 

4 1399 333،333 0،333،333 7،733،333 7،733،333 - - 7،733،333 

5 1411 0،333،333 0،333،333 7،333،333 6،773،116 776،031 - 7،333،333 

 4،999،111 - 299،111 2،711،111 جمع کل

میلیون ریال ) از محل مطالبات و آورده نقدی  5،111،111مبلغ میلیون ریال به 3،111،111افزایش سرمایۀ شرکت از مبلغ * 

 در مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است.12/17/1411میلیون ریال ( در تاریخ  2،111،111مبلغ 

 شركت ساختار سهامداری  -1-4

  باشد:می 2جدول شرح ه ب 29/12/1411تاریخ سهامداران شرکت و میزان سهام آنها در 

 29/12/1411سهام آنها در تاریخ  میزانسهامداران شرکت و  -2جدول 

 درصد مالکیت  تعداد سهام نهایی سهامدار  ردیف

 66 3,288,415,864 ی صباتامین)سهامی عام(شرکت سرمایه گذار 1

 5 252,306,861 صندوق س اب صباگسترنفت وگازتامین  2

 1 50,000,000 شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعت وتجارت) سهامی عام( 3

 1 48,175,156 شرکت گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق ب کشوری  4

 27 1,361,102,119 سایر سهامداران  5

 111 5,000,000,000 کل جمع   
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 اطلاعات مديران شركت -1-5

 باشد:می 3جدول  -5-1به شرح  29/12/1411درتاریخ  اعضای هیئت مدیرهترکیب 

 ترکیب اعضای هیئت مدیره -3جدول 

 سمت تحصیلات نماینده حقیقی اعضای حقوقی هیات مدیره

 مدیر عامل و عضو هیأت مدیره کارشناسی ارشد علی همایون کارگزاری صباتامین

 عضو هیأت مدیره دکتری هدی عسگری ده آبادیمحمدم گذاری صدرتامینسرمایه

 عضو هیأت مدیره کارشناسی ارشد محسن صادقی باطانی خدمات مدیریت صباتامین

 عضو هیأت مدیره کارشناسی ارشد سامان راجی کارگزاری بیمه تامین آینده

 عضو هیأت مدیره کارشناسی ارشد مهدی یار سرشار گذاری صباتامینسرمایه

  ه حسابرسیكميت مشخصات -1-5-1

 مشخصات کمیته حسابرسی -4جدول 

 نوع عضویت سمت نام و نام خانوادگی 

 غیرموظف رئیس کمیته حسابرسی احمد خلج

 غیرموظف عضو کمیته حسابرسی فاطمه باقری

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی و بازرس علی البدل -1-5-2

مستقل و بازرس  ، سازمان حسابرسی به عنوان حسابرس31/12/1411بر اساس تصمیمات مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ 

 قانونی اصلی و علی البدل برای مدت یك سال انتخاب گردیدند.

 بازارهای اصلی، وضعيت رقابتی و جايگاه شركت در آن بازارها -1-6

خرید دارایی  .دکنبا توجه به اساسنامه و ماهیت شرکت، این شرکت در محیط قانونی و اجرایی بازار سرمایه ایران فعالیت می

دهد شده در بورس و فرابورس، محیط عملیاتی شرکت را تشکیل میهای پذیرفتهیر اوراق بهادار از بین شرکتاعم از سهام و سا

 باشد.المللی میو محیط بیرونی شرکت متاثر از قوانین موضوعه کشور، و متغیرهای سیاسی و اقتصادی داخلی و بین

 شركت فعاليت موثر برقوانين و مقررات  -1-7

 ب و کار شرکت، برخی از قوانین و مقررات تاثیرات مهمی در عملکرد شرکت دارند:با عنایت به ماهیت کس
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 قانون تجارت 

 قانون کار 

 نامه اجرایی آنقوانین و مقررات بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران و آیین 

 نامه اجرایی آنشوئی و آیینقانون مبارزه با پول 

 نامه اجرایی آنید و آیینقانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جد 

 اساسنامه شرکت 

 مصوبات هیات مدیره شرکت 

 های اداری و اجرایی شرکتنامهسایر آیین 

 ساختار واحد تجاری و نحوه ارزش آفرينی آن -1-8

 تهم افزایی واحدهای مختلف، جه و ارتباط بین پرسنل در راستای هامون صباسرمایه گذاری  های شرکتتمامی فعالیت

  .پذیردمی، صورت و حداکثر نمودن بازده کسب سودآوری
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 عوامل موثر بر عمليات جاری و آتی شركت -1-9

روند بازارهای ، و نرخ بهره ، تورمیهای رکود و رونق اقتصاددورههای کلان اقتصادی کشور، عواملی همچون سیاست

کالاها و نرخ رشد جهانی  های قیمتعم از ی )ا، وضعیت اقتصاد جهانین المللبموازی اعم از بازار املاك و بازار ارز، روابط 

ر ادامه به برخی د باشند.بر عملیات جاری و آتی شرکت تاثیرگذار میو بسیاری از عوامل دیگر،  کشورهای تاثیر گذار( اقتصاد

 . شودمیاز این عوامل اشاره 

 اقتصاد ايران -1-9-1

ه سال قبل در اسفندماه نسبت به مدت مشاب شاخص تولید صنعتی شرکتهای بورسیبنابرگزارش پژوهشکده پولی و مالی، 

لید تو کرد که تقریبا مشابه رشد محقق شده در دی ماه و بهمن ماه بوده است. مهمترین عامل رشد شاخص درصد رشد 8٫1

است. شاخص تولید صنعت  صنعتی در ماههای اخیر رشد قابل توجه تولید در صنعت خودروسازی و ساخت قطعات بوده

 رشد مثبت ضعیفی حدود صفر داشته است. شاخص ی،به عنوان بزرگترین صنعت کشور، در ماههای اخیرمحصولات شیمیای

 صنعت با رشد منفی در بهمن ماه و اسفندماه بوده است. تولید صنعت محصولات غذایی تنها

حور و م متوسط، واردات مقایسه رشد شاخص تولید گروههای مختلف نشان میدهد که در اسفندماه شرکتهای کوچك و

با وجود ثبات و حتی  1411داشتند. در نیمه دوم سال  تولیدکنندگان کالاهای نهایی)مصرفی و سرمایه ای( رشد تولید بیشتری

تولید شرکتهای کوچك و متوسط روند صعودی داشته است. به گونه ای که رشد  کاهش در نرخ رشد شرکتهای بزرگ، رشد

 از شرکتهای کوچك و متوسط کمتر بوده است.شرکتهای بزرگ در اسفندماه  شاخص تولید

میزان رشد از مهرماه  درصد نسبت به مدت مشابه خود رشد کرد که کمترین 35شاخص قیمت بخش صنعت در بهمن ماه 

درصد رسید. در بین صنایع،  39٫9شد و به  بوده است. اما در اسفندماه روند رشد شاخص قیمت بخش صنعت صعودی 1399

صنعت فرآورده های نفتی کمترین رشد را نسبت به مدت مشابه سال  ایی بیشترین رشد شاخص قیمت وصنعت محصولات غذ

 قبل داشته اند.

 شود عبارتند از:استخراج می اسفندنکات مهمی که از بررسی آمار رشد صنایع در ماه 
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 د شاخص تولید این صنعت ماه و اسفندماه رش ماه مثبت شد اما در بهمن ت شیمیایی در دیلارشد شاخص تولید محصو

 .تقریبا صفر بوده است

  درصد افزایش داشته است اما رشد شاخص این  6٫2شاخص تولید صنعت فلزات اساسی در بهمن ماه نسبت به سال قبل

 .درصد افزایش پیدا کرده است. موجودی انبار این صنعت در چند ماه اخیر افزایش یافته است 4٫1صنعت در اسفندماه 

 طور قابل توجهی افزایش داشته  به (نسبت به سال قبل)ولید صنعت خودروسازی و قطعات در چند ماهه اخیر رشد شاخص ت

 .درصد رسید 41 بالای به اسفند در و رسید درصد 34٫8ماه به  است. رشد شاخص تولید این صنعت در بهمن

  ماه تنها ماه و اسفند داشته است. در بهمن (نسبت به سال قبل)در ماههای اخیر صنایع غذایی بیشترین کاهش در تولید را

 .صنعتی که رشد شاخص تولید منفی ثبت کرده است صنایع غذایی بوده است

بررسی . کندبرای اینکه تحلیل جامعی از چرایی تغییرات در تولید داشته باشیم، بررسی آمار تولید به تنهایی اکتفا نمی

اینکه تحلیل بهتری از علت تغییرات ارائه میدهد چون شاهدی از وضعیت بازار تغییرات در موجودی انبار محصولات، علاوه بر 

بینی روند آتی تولید نیز کمك کند. تغییرات شاخص موجودی انبار در نیمه دوم سال و تقاضا ارائه میکند، میتواند در پیش

ورق برگشت و تغییرات  1411ابتدای سال مثبت بوده است که نشان دهنده افزایش در موجودی انبار صنایع بوده است. از  1411

 1411موجودی انبار صنایع منفی شد. به عبارت دیگر رشد فروش شرکتها بیشتر از رشد تولید آنها بوده است. در اردیبهشت ماه 

اگرچه تولید با اندکی اغماض تقریبا مشابه مدت مشابه سال گذشته بوده ولی فروش شرکتهای صنعتی نسبت به مدت مشابه 

درصد( رشد داشته است و همین امر باعث شده که موجودی انبار صنایع در این ماه کاهش داشته باشد.  3ال قبل اندکی )زیر س

در ادامه روند کاهش موجودی انبار صنایع رشد فروش شرکتها بیشتر از رشد تولیدشان بوده و همین امر باعث  1411در تابستان 

ست. البته لازم به ذکر است که بخش قابل توجهی از کاهش در موجودی انبار در سه کاهش قابل توجه موجودی انبار شده ا

ماه تابستان مربوط به کاهش قابل توجه موجودی انبار شرکتهای خودروسازی است و چه بسا موجودی انبار صنایع به غیر از 

ی خودروسازی به طور قابل توجهی از خودروسازی در تابستان افزایش نیز داشته است. در ماههای اخیر رشد فروش شرکتها

رشد تولیدشان پیشی گرفته و همین امر باعث کاهش در موجودی انبار این شرکتها شده است که در سالهای قبلی تجمیع شده 

نیز شاخص موجودی انبار صنایع به خاطر افزایش قابل ملاحظه موجودی انبار درصنعت  1411بودند. در سه ماهه پاییز و زمستان 

 .دروسازی افزایش داشته است. اما در سایر صنایع وضعیت موجودی انبار متفاوت بوده استخو
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نسبت  1411براساس آمار گمرك جمهوری اسلامی ایران، حجم تجارت خارجی کشور به لحاظ ارزشی در اول اسفند سال 

افزایش  1411  میلیارد دلار 11232به  1411میلیارد دلار در سال  91درصد رشد داشته است و از  1338به مدت مشابه سال قبل 

نسبت به مدت مشابه 1411ماه  ارزش صادرات کالاهای غیرنفتی )با احتساب گاز طبیعی( در دوره منتهی به بهمن  .یافته است

نسبت به مدت مشابه سال قبل  1411ماهه سال  11در  .درصد افزایش داشته است 15درصد و برای واردات  12سال قبل حدود 

درصد رشد داشته است این در حالی است  16ای حدود درصد و کالاهای واسطه 85ای ز نظر ارزش، واردات کالاهای سرمایها

براساس آمار  .درصد کاهش داشته است 21نسبت به مدت مشابه سال قبل  1411ماهه  11که واردات کالاهای مصرفی در 

دلار در یازده ماهه  266دلار بوده که نسبت به رقم هزار و  597ر و گمرك متوسط ارزش گمرکی هر تن کالای وارداتی هزا

 درصد رشد داشته است. 26314سال گذشته، 

درصد، صنایع  49نسبت به مدت مشابه سال قبل از نظر ارزش، صادرات محصولات پلیمری  1411ماهه سال  11همچنین در 

درصد و تجهیزات پزشکی  45رصد، صنایع برق و الکترونیك د 9درصد، لوازم خانگی  25درصد، صنایع شیمیایی  11غذایی 

 .درصد رشد داشته است 41

رسید  79433براساس اعلام بانك مرکزی، شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در مناطق شهری ایران در اسفند به عدد 

ماه منتهی  12نسبت به  1411به اسفند ماه منتهی  12درصد افزایش یافت و نشان می دهد نرخ تورم در  636که نسبت به ماه قبل 

درصد را تجربه  41چهارمین سال متوالی است که کشورمان تورم بالای  1411درصد است؛ سال  4635معادل  1411به اسفند 

درصد رسید. این در حالی است که تورم نقطه  6339در این میان تورم نقطه به نقطه رکوردی جدید را ثبت کرد و به   .می کند

 برابر شده است. 2درصد بود. به این ترتیب تورم نقطه به نقطه طی یك سال بیش از  3139فقط  1411نقطه فروردین به 

تورم  میتوان چندین سناریو برای نرخبراین اساس، برای بررسی نرخ تورم باید به دو عامل نقدینگی و نرخ ارز توجه کرد. 

د هدایت شود و برجام نیز احیا شود، میتوان انتظار داشت نرخ تورم کاهش متصور شد. چنانچه نقدینگی به سمت بازارهای مول

وانه رقابل توجهی داشته باشد. در صورتی که این دو فاکتور مهم در وضعیت کنونی باقی بمانند، یعنی عدم احیای برجام و 

های میانه نیز . در سناریوباقی بماند در حدود ارقام فعلیسفته بازانه، میتوان گفت نرخ تورم همچنان  مقاصدی در گنقدین شدن

 درصدی وارد شود. 41تا  31توان انتظار داشت نرخ تورم به کانال می
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 اقتصاد جهانی -1-9-2

اقتصاد جهان کاهش سرعت رشد  2123سازمان همکاری و توسعه اقتصادی حکایت از آن دارد که در سال ترین تحلیلتازه

اری و های افزایش بیکنشانه»، «سطح تجارت در اروپا به دنبال جنگ در اوکراینافت »توأمان با تورم را تجربه خواهد کرد. 

رار ترین عواملی هستند که اقتصاد سال آینده میلادی را تحت تاثیر قمهم« انتظار بهبود اقتصاد چین»و « رکود در اقتصاد آمریکا

 دهند.می

، شروع به 2121ها در اواسط سال به کرده است و قیمتسال گذشته تجر 41ایالات متحده بالاترین سطح تورم خود را در 

درصد بود و در اکتبر)مهر( به بالاترین میزان یعنی  6های سالانه بیش از ، نرخ2122توجهی کردند. در ابتدای سال  جهش قابل

های بهره پایه را که نرخ (FOMC) درصد رسید. از ابتدای ماه مارس)فروردین(، کمیته بازار باز فدرال بانك مرکزی 6/ 6

درصد افزایش داده است. مقامات بانك مرکزی  4تا  75/3درصد به بین  1325کند، نرخ معیار را از بین صفر تا تعیین می

 .مشاهده نشده است 2117از مرز پنج درصد خواهد گذشت؛ سطحی که از سال  2123بینی کردند که این نرخ در سال پیش

ر کردن نرخ سود تکنندگان است. بانك مرکزی با جذابهای مصرفی آمریکا، تغییر انگیزهتئوری پشت اقدامات بانك مرکز

کاهد. ها را نیز بهای استقراض، در تلاش است تقاضا را کاهش دهد و در نتیجه سرعت افزایش قیمتانداز و کاهش نرخو پس

است و هدف بلندمدت خود را بر این مبنا در درصد خوب 2به طور کلی، بانك مرکزی آمریکا معتقد است نرخ تورم سالانه 

 .گیردنظر می

تواند محرك مهمی در بازارهای کالایی با محوریت محصولات ترین اقتصاد کالامحور جهان میرشد اقتصادی بزرگ

شد ر حوزه انرژی و کالاهای معدنی و صنعتی باشد. در این شرایط برخی تحلیلگران به بازگشت شتابان اقتصاد چین به مسیر

 دانند.جاری مطرح میدرصدی اقتصاد چین را در سال6نحوی که احتمال رشد امیدوارند به

را بهتر از برآوردها اعلام کرد؛ میزان تولید ناخالص  2122های اقتصادی این کشور برای سالاداره ملی آمار چین داده 

که این رقم نسبت به میزان تولید  میلیارد دلار رسیدهزار17/ 45بر برامیلیارد یوآن هزار121به رقم  2122داخلی چین در سال

ثابت  2122کننده و اشتغال کلی در چین در سالدرصدی داشت. قیمت مصرف3قبل رشدی ناخالص داخلی این کشور در سال

کننده، اتحادیه اروپا با فدرصدی شاخص قیمت مصر8با رشد  2122ها در سالاست. این درحالی است که آمریکاییمانده
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کننده در چین درصدی تورم مواجه بودند. افزایش شاخص قیمت مصرف9درصدی این شاخص و بریتانیا با افزایش 8/ 4رشد 

 درصد بود.3ها کمتر از برای تمامی ماه

گذاری کرد. دفعنوان رشد تولید ناخالص داخلی هدرصدی را به5/ 5تا  5، دولت چین رشد اقتصادی 2122در مارس  

 گذاری، گونه جدیدیرسید، اما در زمان کوتاهی پس از این هدفنظر میدسترسی بهدر آن دوره تحقق این رشد کاملا قابل

ن بر کرون در چین باعث شد تا چییکرونا در چین جهش یافت و شیوع پیدا کرد که اُمیکرون نام گرفت. شیوع اُماز ویروس

که نحویهالشعاع قرار گیرد؛ بتحتلی بیفزاید و به این ترتیب هدف رشد اقتصادی چین برای این سالهای اعماشدت قرنطینه

محقق شد. با این وجود بسیاری از تحلیلگران نسبت به وضعیت اقتصادی درصدی در این سال3در نهایت حداکثر رشد اقتصادی 

 گردد.به مسیر رشد بازمی 2123جاری میلادی امیدوار بوده و معتقدند چین در چین در سال

 بازارهای جهانی -1-9-3

 طلا 

دلار در هر اونس را شکست و با افت  2111به بالاترین و پایین ترین سطح خود رسید و در ماه مارس  2122طلا در سال 

های بانك دلار در سه ماهه سوم رسید. در ماه سپتامبر، تلاش 1619ماهه خود یعنی  18درصدی به پایین ترین سطح  21بیش از 

ای سال گذشته رساند، لحظه 21در سراسر جهان، ارزش دلار آمریکا را به بالاترین حد در  (CPI) مرکزی برای کاهش نرخ تورم

دلار آمریکا در پایان سه ماهه  1711ماه گذشته بود. پس از سقوط طلا به زیر سطح  18ترین قیمت طلا در که همزمان با پایین

 دلار در هر انس رسید. 1831فلز زرد در سه ماهه چهارم شروع به صعود کرد و در انتهای سال میلادی به بالاتر از سوم، 

ال است. های پولی دولت فدربها کاهش ارزش دلار، تورم و سایر سیاستترین عوامل افزایش بهبود بازار فلزات گراناصلی

ها را لی سلامت اقتصاد آمریکاست و حالا دولت توانایی پرداخت بدهیکرد دولت مشکل اصاند که هزینههمه متوجه شده

مه فشار تورم رود بنابراین اداگذاران به دلار آمریکا از بین میبه تعویق بیفتد، امید سرمایه های دولتندارد. اگر بازپرداخت وام

 ت را در سال جاری میلادی به سمت فلزات گرانبهااستریها، تاجران والو افزایش احتمال عدم توانایی آمریکا در پرداخت بدهی

روند قیمتی نرخ هر انس طلا  1نمودار در هر اونس بالا رود.دلار در  2111رود قیمت طلا تا رکورد دهد. انتظار میسوق می

  شود.مشاهده می
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 قیمت انس طلا -1نمودار 

  فولاد 

به  ناوکرایدرصد کاهش داشته که علت آن بیشتر مربوط به افت تولید در  4نزدیك به  2122عرضه جهانی فولاد در سال 

درصد افزایش یافته  9ر چین به علت قرنطینه است، اما در طول همین مدت تولید فولاد ایران علت جنگ و کاهش تولید د

کراین بعید است که این کشور به زودی به تولید فولاد بپردازد ولی شرایط در چین از واست. با توجه به شرایط پیش آمده در ا

 ولاد بر اساس آمار انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران روندتقاضای ف. تغییر کرده و تولید افزایش یافته است 2123اول سال 

درصد بالا رفته است. با باز شدن بازار چین شاهد افزایش قیمت سنگ آهن، شمش و  14افزایشی داشته و در مجموع حدود 

کیه بالا برود اما تراسلب بودیم. پیش بینی می شود تقاضای جهانی فولاد نیز به علت فعال شدن بازار چین و همینطور زلزله در 

برآیند افزایش قیمت فولاد در بازار جهانی، تقاضای  .این امر بسته به مسایلی است که در خارج از حوزه بازار فولاد می چرخد

آن و همینطور مسایل ساختاری نوید کاهش قیمت در سال آینده را نمی دهد مگر آنکه اول رکود جهانی، تقاضای صادراتی 

 و دوم گسترش روابط سیاسی باعث تغییرات در مدیریت اقتصادی کشور گردد.آن را کاهش دهد 

 متانول 

درصد تقاضا را در اختیار دارد. قیمت متانول در  51صد تقاضا برای متانول صنعتی و همچنین رد 51کشور چین بیش از 

اط جهان تا حدودی م است. اما در سایر نقچین بیشتر تحت تاثیر فرآیند تولید الفین از متانول و یا تحت تاثیر قیمتهای نفت خا
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دلار  411 هدر محدود 1411قیمت متانول پلتس در روزهای آغازین سال  .تحت تاثیر آربیتراژ و شرایط داخلی آن منطقه است

ول های متانقیمتدلار درحال معامله است.  311های قیمتی فت اخیری که داشته است در محدودهبا ا 1411پایان سال بود. در 

ین دد کارخانه های متانول در ایران است) اجآسیا به دلیل انتظارات برای افزایش عرضه ایران به چین که در نتیجه راه اندازی م

ه در دوسال اگرچ کارخانه ها به دلیل افت فشار گاز در زمستان سرد مجبور به تعطیلی شده بودند.( روند کاهشی پیدا کرد.

قیمت نفت خام، گاز طبیعی و زغالسنگ افزایش یافت، به نظر میرسد این قیمتها تا زمان افزایش گذشته قیمت متانول همسو با 

 قیمتهای اولفین و مشتقات آن دیگر رشدی نداشته باشد و روند کاهشی در پیش بگیرد. 

  اوره 

 فته های منتهی به پایانیابد. قیمت اوره فوب ایران نیز در هحدود هند همچنان کاهش میمهای اوره به دنبال خرید قیمت

ر و ثبیت شدند و از قیمتهای مصتدلار در هر تن رسید. قیمتهای اروپا نیز براساس تقاضای فصل بهار 311به حدود  1411سال 

دلار استقبال کردند. اما این اختلاف قیمت بین مناطق مختلف، احتمالا عرضه ها به سمت اروپا  411-391دریای سیاه در حدود 

 ورمیانه و نیجریه را افزایش خواهد داد.از سوی خا

های انرژی، شروع جنگ های حمل و نقل، اعمال تعرفه بر صادرات اوره، افزایش هزینهکاهش مقدار تولید، افزایش هزینه

بین روسیه و اوکراین همگی عواملی بودند که در یکسال گذشته بر قیمت جهانی این محصول اثرگذار بودند و باعث افزایش 

اما چشم انداز قیمت اوره در کنفرانس آرگوس آسیا برای نیمه دوم سال به دلیل مازاد عرضه این  ت اوره جهانی شدند.قیم

محصول نزولی بوده است. آرگوس اعتقاد دارد به دنبال سطوح ضعیف تقاضا و مازاد عرضه، شاهد اصلاح قیمتی اوره خواهیم 

گاز و اوره پس از کاهش نرخ جهانی گاز قیمت این محصول نیز کاهش داشته  از سمت دیگر باتوجه به همبستگی بین نرخ بود.

 است.

  بازار نفت 

ر اقتصاد جهانی ای را تجربه کرد، باعث بروز آشفتگی دبه نوشته فایننشال تایمز، سه سال پیش که قیمت نفت سقوط تاریخی

داشت. یمت پایین، این صنعت دیگر صرفۀ اقتصادی نشد و حتی صنعت نفت شیل آمریکا را نیز دچار مشکل کرد، زیرا با آن ق

در آن زمان، کشورهای غربی به رهبری ترامپ سعی کردند عربستان و روسیه را به کاهش عرضۀ نفت ترغیب کنند تا قیمت 
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اد. ترامپ نیز دها تن داد و تولید خود را کاهش پلاس به این خواستهنفت بالا رود و این وضع آشفته به پایان برسد. نهایتاً اوپك

اما امروز و بعد از سه سال، اوضاع متفاوت شده است. جنگ اوکراین و  .از عربستان و روسیه بابت این همراهی تقدیر کرد

تلاش اروپا برای حذف انرژی روسیه از سبد خود باعث شده که افزایش قیمت نفت به ضرر کشورهای غربی و به نفع روسیه 

 فت افزایش قابل توجهی داشته که شکاف میان دولت بایدن با عربستان را نیز افزایش داده است.باشد. در سال گذشته، قیمت ن

 1316ساکس اعلام کرد باتوجه به توافق اوپك پلاس مبنی بر کاهش تولید نفت به میزان به گزارش رویترز، بانك گلدمن

دلار در هر  111به  2124کند و قیمت نفت را تا آوریل  توجه بیشتری در بازار ایجادتواند کسری قابلمیلیون بشکه در روز می

گذاری این گروه را بیشتر کند. این بانك همچنین این دیدگاه خود را تکرار کرد که با توجه به بشکه برساند و قدرت قیمت

بازخواهد  ی پایداررشد سریع بازارهای نوظهور، کاهش عرضه روسیه و عرضه آشفته آمریکا، بازار از ماه ژوئن به بعد به کسر

دلار در هر بشکه اعلام کرد.  95دلار افزایش داد و  5را  2123برنت تا دسامبر بینی خود از قیمت نفتاین بانك پیش .گشت

دلار در هر بشکه اعلام کرد؛ این درحالی  92خام را دلار بالا برد و قیمت برآوردی نفت 5بینی خود را بانك بارکلیز نیز پیش

 .دلار در هر بشکه خواهد رسید 96به برنت تا پایان ساله جفریز نیز اعلام کرد قیمت نفتاست که گرو
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 دوم: اهداف مديريت و راهبردهای مديريتی برای دستيابی به آن اهداف بخش2

 ماموريت و اهداف شركت -2-1

گذاری خود ایهب سبد سرمسازی ترکیو بهینه به حداکثرسازی سود برای دستیابیهمواره  هامون صباگذاری شرکت سرمایه

قدی سود ناین شرکت تحصیل سود عملیاتی اعم از  هدف کلی ها تلاش نموده است.انتخاب برترین گزینه به نسبت

ها در بازار سرمایه ایران با استفاده از منابع تامین شده توسط سهامداران گذاریحاصل از فروش سرمایهها و سود گذاریسرمایه

ایع ممتاز صن نقدشوندگی بالا و همچنین انتخابنسبتا منعطف و دارای های گذاریکت از سبد سرمایهبرخورداری شراست. 

ر به افزایش منج ،گذاریتوسط مدیران شرکت بر پایه گزارشات تهیه شده توسط تیم کارشناسی و همچنین گزارشات ارزش

 توان رقابتی شرکت در صنعت گردیده است.

 هبردهاو برنامه زمانی و رااهداف  -2-2

در راستای کسب سودآوری و موضوع فعالیت خود، اهداف ذیل را به صورت اهداف  هامون صباگذاری شرکت سرمایه

 مستمر سرلوحه کارهای خود قرار داده است:

 

 

بهینه سازی پرتفوی 
سرمایه گذاری

بیشترین بازدهی در کنار 
پذیرش ریسک متعارف

توسعه سرمایه انسانی

افزایش بازدهی و بهره 
وری
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 راهبردهای شركت برای دستيابی به اهداف -2-3

 های مختلف و صنایع مختلفتحلیل و بررسی سهام شرکت 

 با بازار سرمایه  بررسی کامل بازارهای موازی 

 های جهانی کالاهابررسی و رصد مداوم قیمت 

 گذاری تامین اجتماعیشرکت سرمایههای تابعه افزایی با شرکتهم 

 ارزیابی بازار سرمایههای تخصصی به منظور برگزاری جلسات هیات مدیره و کمیته 

  استفاده از نیروهای متخصص 

 شركت هایگذاری سرمايهراهبرد مديران شركت درخصوص  -2-4

ا در های آتی بهای مالی و پیش بینی سودآوری سالهای شرکت همواره براساس تجزیه و تحلیل صورتگذاریسرمایه

شود. شرکت سعی نموده است در صنایعی های هدف انجام مینظر گرفتن تمامی موارد اثرگذار بر عملکرد شرکت

ت محصولات صنع های شرکت مربوط بهیجه بخش مهمی از سبد داراییگذاری نماید که دارای مزیت نسبی باشند. در نتسرمایه

 باشد.شیمیایی، فلزات اساسی و چند رشته ای صنعتی می

ه تحلیل هایی است که باتوجه بگذاری، این شرکت همواره به دنبال شناسایی فرصتهای سرمایهبا درنظرگرفتن سیاست

ی نیز مناسب جهت کسب سود برخودار باشند. ضمن آنکه در بین صنایع انتخاببنیادی و تحلیل تکنیکال از ارزندگی و پتانسیل 

 P/Eهایی با نسبت گذاری در شرکتباشد، بنابراین سعی بر سرمایههایی با ریسك کمتر و بازدهی بیشتر میبه دنبال شرکت

هم اری شده است. هرچه ستر است. نکته حائز اهمیت دیگر مربوط به ویژگی نقدشوندگی سهام خریدریسكمعقول و کم

تر گذاری نزدیكانجام سرمایههای شرکت هامون صبا جهت مورد نظر از قابلیت نقدشوندگی بیشتری برخوردار باشد به سیاست

 است: 5جدول  رحشبه  29/12/1411سبد شرکت در پایان سال مالی منتهی به . است

 29/12/1411پایان سال مالی منتهی به  سبد شرکت در -5جدول 

 1411مانده در انتهای سال مالی  1411مانده در ابتدای سال مالی  سرمایه گذاری کوتاه مدت

 ارزش بازار  مبلغ تعداد مبلغ تعداد میلیون ریال(ارقام به )شرح

 1,808,828 1,752,834 66,680,000 188,794 8,740,000 صندوق اندیشه ورزان صبا تامین 

 900,854 750,776 265,973,909 750,776 156,000,000 بانك ملت 
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 1411مانده در انتهای سال مالی  1411مانده در ابتدای سال مالی  سرمایه گذاری کوتاه مدت

 ارزش بازار  مبلغ تعداد مبلغ تعداد میلیون ریال(ارقام به )شرح

 785,044 657,984 333,635,412 178,080 72,000,000 بیمه البرز 

 912,950 570,220 155,000,000 484,977 88,300,000 فولاد مبارکه اصفهان 

 299,591 423,347 147,800,000 423,347 147,800,000 بانك تجارت 

 746,600 376,929 20,000,000 362,096 21,000,000 گسترش نفت و گاز پارسیان 

سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی  

 تامین
56,000,000 436,408 50,600,000 343,823 874,874 

 528,060 316,003 130,000,000 363,281 93,600,000 فولاد خوزستان 

 292,694 300,300 74,896,000 244,864 30,100,000 گذاری صبا تامینسرمایه

 368,790 299,569 285,000,000 316,434 300,000,000 گذاری تامین اجتماعیسرمایه

 261,100 234,348 1,400,000 233,960 1,300,000 پتروشیمی زاگرس 

 287,175 208,469 17,500,000 248,762 7,000,000 پالایش نفت تبریز 

 730,275 192,697 97,500,000 127,021 75,000,000 ملی صنایع مس ایران 

 202,800 191,901 8,000,000 -  -  انتخاب الکترونیك آرمان )انتخاب(
 214,320 177,384 19,000,000 147,139 15,560,100 شرق سیمان

 276,500 175,509 25,000,000 122,055 20,000,000 پالایش نفت بندرعباس 

 648,650 162,068 5,000,000 167,399 6,500,000 پتروشیمی خراسان 

 762,000 143,978 30,000,000 167,975 35,000,000 سرمایه گذاری غدیر 

 183,384 129,847 46,030,222 82,188 20,007,814 ذوب آهن اصفهان 

 226,870 128,908 7,000,000 112,376 5,850,000 و خوزستان فارس سیمان

 141,750 122,261 70,000,000 57,815 34,000,000 بانك صادرات ایران 

 181,078 120,331 4,681,428 116,207 3,200,000 سیمان ارومیه

 294,622 108,527 35,842,105 69,294 20,000,000 پالایش نفت اصفهان 

مدیریت پروژه های نیروگاهی  

 ایران)مپنا(
9,400,000 84,743 15,000,000 95,775 204,750 

 89,400 93,111 12,000,000 93,111 12,000,000 ایرانفروسیلیس
تقدم سرمایه گذاری نفت/ گاز پتروشیمی حق

 تامین
 -  - 13,668,711 91,531 191,635 

 449,952 85,957 16,350,000 105,147 20,000,000 سرمایه گذاری داروئی تامین 

 126,362 71,632 27,499,999 84,273 20,000,000 تهراننفتپالایش

 981,505 393,643 70,121,673 1,680,683 237,196,303 سایر

 13,972,413 8,719,663   7,449,206   جمع
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 :باشدمی 6جدول  به شرح 29/12/1411 منتهی به سال مالیگذاری های بلندمدت در پایان سبد سرمایه

  29/12/1411ی به گذاری های بلندمدت در پایان سال مالی منتهسبد سرمایه -6جدول 

 )ارقام به میلیون ریال( شرح
29/12/1411 29/12/1411 

 شدهبهای تمام تعداد شدهبهای تمام تعداد

 111،111 1 100,000 1 شرکت واسپاری صباتامین

 6،844 817،142 4,500 817,142 تامین سرمایه امین

 -   - 2,864 519,997 امینسرمایهتامینتقدمحق

 OTC 999,990 1,000 999،991 1،111یت صباتامین خدمات مدیر 

 511 511،111 500 500,000 سبدگردان اندیشه صبا

 11 41،111 11 40,000 کارگزاری صباتامین

 1 4 1 4 کارگزاری بیمه تامین آینده 

 118،356 2،357،137 108,876 2,877,134 جمع

 1نمایه  به صورت 29/12/1411منتهی به سال مالی پایان  گذاری شرکت بر اساس صنعت درهمچنین وضعیت سبد سرمایه

تیم  و گذاری شرکت به صورت مستمر توسط مدیریتاست. جهت به روزآوری و تعیین وزن بهینه صنایع، اصلاح سبد سرمایه

 پذیرد. می تگذاری شرکت صورسرمایه

 

  1411اسفند  29منتهی به  ترکیب صنایع پورتفو براساس ارزش روز -1نمایه 

فلزات اساسی

73%

شیمیایی

63%

ل صندوق سرمایه گذاری قاب

معامله

60%

چندرشته ای صنعتی

63%

بانکها و موسسات اعتباری

63%

فرآورده های نفتی

7%

بیمه و بازنشستگی

7%

سیمان آهک گچ

0%

دارویی

0%
سرمایه گذاریها

7%

سایر

0%
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 بخش سوم: مهمترين منابع، ريسك ها و روابط3

  سرمايه انسانی و فکری -3-1

گذاری های بنیادین شرکت سرمایهاز ارزش ،از طریق افزایش ثبات کارکنان متخصص شرکتهای انسانی ارتقاء سرمایه

 کارکنان به عنوان یکی از اهداف با اهمیتصی های تخصانش و ارتقاء توانمندی. همچنین کمك به افزایش داست هامون صبا

 در حوزه منابع انسانی همواره مورد تاکید شرکت است. 

   بشرح ذیل بوده است: 29/12/1411ماهه منتهی به  دوازده مالیدوره  تعداد کارکنان شرکت در پایان

     

      71/67/6036 

 نفر     

   7       کارکنان رسمی

 کارکنان قراردادی
  66 

     60 

  

 تمنابع مالی شرك -3-2

نظور به م هامون صباگذاری داران است. لازم به ذکر است شرکت سرمایهمهمترین منابع مالی شرکت آورده نقدی سهام

چنین ها و همگذاریحفظ نقدینگی شرکت و عدم خروج نقدینگی ناشی از تسویه بدهی سهامداران از طریق فروش سرمایه

تشکیل و  ها، در راستایانداز بازار سرمایه و با درنظرگرفتن توان سودآوری شرکتودآوری با توجه به چشمارتقاء بیشتر س

انداز چشم ژی وهای پربازده در بازار سرمایه و در راستای استراتاصلاح سبد سهام مناسب در جهت استفاده حداکثر از فرصت

، سرمایه خود را طی یك مرحله از 29/12/1411رای سال مالی منتهی به با توجه به برنامه ارائه شده ب در نظر دارد شرکت 

، 12/17/1411در تاریخ آورده نقدی سهامداران افزایش دهد که  میلیارد ریال از محل مطالبات و 5،111میلیارد ریال به  3،111

 افزایش سرمایۀ شرکت در مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است.
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 شركت هایريسك -3-3

 .دهند، به شرح زیر استکه عملکرد شرکت را تحت تاثیر قرار مییی هاریسكن مهم تری

 ريسك بازار -3-3-1

د کلی بینی عواملی که عملکرها به علت تغییرات غیرقابل پیشگذاریریسك بازار عبارت است از احتمال زیان سرمایه

 :یر استبه شرح زریسك  مهم اینانواع از دهد. بازارهای مالی را تحت تاثیر قرار می

ر در های بانك مرکزی مبنی بر تغییناشی از نوسانات نرخ بهره به دلیل عوامل اساسی مانند اعلامیه ریسک نرخ بهره: -1

 افزایش نوسانات نرخ بهره باعثتواند بر بازار سرمایه اثرگذار باشد. های مختلف میز راهنرخ بهره اهای پولی است. سیاست

 صورت رکود در است خواهد گردید. بدیهی سرمایه بازار نسبی رکود و رونق آن تبع به و لیپو بازار جذابیت کاهش یا و

 مالی هزینه بهره، افزایش نرخ دیگر طرف از .گردید خواهد متأثر رکود این از نیز ذاریگ سرمایه شرکت سرمایه، بازار

 .یابد می کاهش رمذکو هایشرکت آوری سود آن نتیجه در و افزایش را پذیر های سرمایهشرکت

 باشد.این ریسك ناشی از نوسان قیمت کالاهای جهانی، مانند فلزات، غلات، نفت و... می ریسک تغییر قیمت کالاها:

گذاری نیز تحت ههای سرمایها هستند، شرکتقیمت وابسته به این ،ی بازار سرمایههاری از شرکتبسیا عملکرد با توجه به اینکه

  .تندها هساین قیمتتاثیر 

ناشی از تغییر ارزش یك ارز نسبت به ارز دیگر است. این ریسك به طور مستقیم متوجه  ریسک نوسان نرخ ارز: -3

نیز به صورت  یگذاران بازارهای داخلدهند، لکن سرمایههایی است که معاملات خارجی انجام میگذاران و بنگاهسرمایه

 قرار نرخ ارز نوسانات ریسك معرض در پذیرسرمایه هایشرکت عملکرد واقع درمستقیم در معرض این ریسك هستند. غیر

 پذیر سرمایه هایشرکت همچنین نمایند، و ایجاد یا و داشته ارزی تعهداتی پذیر سرمایه هایشرکت که صورتی در و دارد

 تواند سودآوریمی رزا نرخ نوسانات نمایند، م اولیه مواد نمودن وارد یا و خدمات یا محصولات صدور اقدام به که

 . دهد قرار تأثیر تحت را گذار سرمایه هایشرکت تبع آن به و مذکور هایشرکت
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لب بودجه سالیانه در قا بازار سرمایه،شده در های پذیرفتهبر شرکت موثر قوانینتغییر در  :تغییر قوانین داخلیریسک -4

های سرمایه بازده مورد انتظار شرکتها و به دنبال آن سودآوری شرکت تواند برها مینامهدولت و سایر قوانین، مقررات و آیین

 موثر باشد. پذیر

هایی که درصد شناوری و حجم معاملات برخی از شرکت ورقهکاهش توانایی در فروش یك  :یریسک نقدشوندگ -5

 گذاریسرمایه هایشرکت هک آنجایی از هایی است که بر فعالیت شرکت موثر است.روزانه اندکی دارند از جمله ریسك

 )نقدینگی خروج و ورود( نقدینگی منابع کنترل و داخلی منابع بر بایست می لذا ندارند، را بانکی تسهیلات از استفاده امکان

 خاص خود هایدشواری و هامحدودیت با سرمایه افزایش اینکه به توجه با دیگر طرف از .باشند داشته حداکثری تمرکز

 خواهد مواجه هاییمحدودیت با نیز هاگذاریسرمایه فروش محل از نقدینگی منابع بازار، رکود شرایط در و باشد می همراه

 آن دنبال به همواره گذاریسرمایه شرکت که رود می شمار به راهکارهایی مهمترین از حداقلی، نقدی سود لذا تقسیم، بود

 .باشد می

ازارهای های بانکی به ب، علاوه بر جابجایی نقدینگی از سپردهبانکییا افزایش نرخ بهره  کاهش :ریسک نرخ سود-6

زایش یا ها، نسبت قیمت به سود میانگین بازار را نیز افموازی و یا بالعکس و اثرات مستقیم و غیرمستقیم آن بر سودآوری بانك

 کاهش خواهد داد. 

د هایی که در بالا به آنها اشاره شا انواع ریسكگذاری، ببه عنوان یك شرکت سرمایه هامون صباگذاری شرکت سرمایه

 های فوق را متحمل شود.مواجه است. مدیریت شرکت همواره در تلاش است که سطح مناسبی از ریسك
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 اندازهابخش چهارم: نتايج عمليات و چشم4

  )مالی(بررسی عملکرد مالی -4-1

 می باشد: 7جدول  ه شرحب 6036 اسفند 71مالی منتهی به  سالصورت سود و زیان شرکت برای 

  29/12/1411  سال مالی منتهی به -گذاری هامون صبایهاسرمصورت وضعیت مالی شرکت  -7جدول 

 )ارقام به  میلیون ریال( شرح
 1411ماهه  دوازده 1411ماهه  دوازده

 میلیون ریال میلیون ریال

 852،393   1،119،125   درآمد سود سهام

 122   32،799   درآمد سود تضمین شده

 2،196،339   2،391،758     هاگذاریسود فروش سرمایه

 3،111    -   سایر درآمدها

 3،151،854   3،542،683   جمع درآمدهای عملیاتی

 (39،185) (73،494) هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا

 (16،465) (28،416) هاسایر هزینه

 (55،551) (111،911) های عملیاتیهزینه جمع 

 2،996،314   3،441،783   سود عملیاتی

 (3،161) (3،621) هزینه های مالی

 42   171   سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

 2،993،286   3،437،332   سود قبل از مالیات

 (115) (751) هزینه مالیات

 2،993،181   3،436،582 سود خالص

 3،111،111 5،111،111 ه سرمای

 998   687 *سود پایه هر سهم)ریال(
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 می باشد: 8جدول به شرح  29/12/1411 شرکت در تاریخ  صورت وضعیت مالی

  29/12/1411  سال مالی منتهی به -گذاری هامون صبایهاسرمصورت وضعیت مالی شرکت  -8جدول 

 29/12/1411 29/12/1411 ()ارقام به  میلیون ریال شرح

 میلیون ریال   میلیون ریال   دارایی ها  

 12،486 11،151 دارایی های ثابت مشهود       

 1،661 1،398 دارایی های نامشهود      

  118،356   118،876 سرمایه گذاری های بلند مدت       

  3،161   3،138 دریافتنی های بلند مدت       

 125،663 123،461 ارایی های غیر جاری جمع د 

 668 781 پیش پرداخت ها       

 383،169 243،424 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها      

 7،449،215 8،719،663 سرمایه گذاری های کوتاه مدت      

 59،621 15،913 موجودی نقد      

 7،892،662 8،979،781 جمع دارایی های  جاری  

 8،118،326 9،113،242 جمع دارایی ها      

  3،111،111   5،111،111 سرمایه       

 1،317،532   -   افزایش سرمایه در جریان      

 311،111 471،829 اندوخته قانونی       

 3،267،115 3،591،861 سود انباشته       

 7،884،637 9،163،689 جمع حقوق مالکانه  

 5،241 7،595 مزایای پایان خدمت کارکنان  ذخیره     

  5،241   6،915 جمع بدهی های غیر جاری  

 9،187 24،851 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها      

 119،361   7،117   سود سهام پرداختنی      

 128،448 31،958 جمع بدهی های جاری      

 133،688 39،553 جمع بدهی ها    

 8،118،326 9،113،242 مع حقوق مالکانه و بدهی ها ج 

ای گذاری در راستهای مالی از مهمترین ابزارهای سنجش موفقیت یا عدم موفقیت یك شرکت سرمایهمعیارها و شاخص

 باشند.دستیابی به اهداف مدیریت و سهامداران می
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و  رود روندی صعودیودآوری شرکت بوده و انتظار میها، معیار ثبات یا رشد سبازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی

  محاسبه شده است. 9جدول  های مذکور درنسبت یا حداقل ثابت و پایدار داشته باشند.

 های مالی مهمنسبت -9جدول 

 29/12/1411ماهه منتهی  به 12 29/12/1411منتهی به  ماهه12 واحد عنوان شاخص

 6134 281 مرتبه نسبت جاری

 37 38 درصد (ROAها )نسبت بازده دارایی

 38 38 درصد (ROEنسبت بازده حقوق صاحبان سهام )

 2 134 درصد نسبت بدهی

 )مالی(تحليل عملکرد واقعی در مقايسه با بودجه -4-2

 وازدهد اطلاعات مالیی ارائه شده بر مبنای عی با بودجهبه مقایسه صورت سود و زیان براساس عملکرد واق 11جدول در 

 شده است.پرداخته  1411ماهه سال مالی 

 مالی تحلیل عملکرد واقعی در مقایسه با بودجه -11جدول 

 شرح
 1411سال مالی  عملکرد 1411بودجه دوازده ماهه  1411دوازده ماهه 

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

 2،196،339  2،941،257   2،391،758 هاگذاریسود فروش سرمایه

 122 - 32،799 تضمین شدهدرآمد سود 

 852،293  1،141،436   1،119،125 درآمد سود سهام

 3،111 - - سایردرآمدها

 3،151،853  4،115،435   3،542،683 جمع فروش و درآمد

 3،151،853  4،115،435     سود ) زیان ( ناویژه )ناخالص(

 (39،185) (71،357)  (73،494) هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا 

 (16،465) (33،639)  (28،416) های عملیاتیسایر هزینه

 2،996،313  4،111،439   3،441،783   سود ) زیان ( عملیاتی 

 (3،161) (5،181)  (3،621) هزینه های مالی

 42  41   171 خالص سایر درآمدها ) هزینه های ( غیر عملیاتی

 2،993،285  4،115،299   3،437،332   سود ) زیان ( ویژه )خالص( 

 (114) - (751) کسرمی شود مالیات بر درآمد   

 2،993،181    4،115،299   3،436،582   سود خالص پس از کسر مالیات 
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های عملکرد برای ارزيابی عملکرد ترين معيارها و شاخصمهمبخش پنجم: 5

 درمقايسه با اهداف اعلام شده

 ی هامون صباگذارشركت سرمايه ارزيابی عملکرد -5-1

نمایش  29/12/1411سال مالی منتهی به  روند بازدهی شرکت در مقایسه با بازدهی شاخص کل را طی 2نمودار نمودار 

درصد کسب کرده است در همین  48368شود هامون صبا در این مدت بازدهی در حدود دهد. همانطور که ملاحظه میمی

 درصد بوده است.  43339مدت بازدهی شاخص کل معادل 

 

 29/12/1411سال مالی منتهی به  شاخص کل طیگذاری هامون صبا با سرمایهبازدهی شرکت مقایسه  -2نمودار 

 چشم انداز -5-2

  تلاش مداوم جهت کسب بیشترین بازدهی ممکن 

 توانمندسازی نیروی انسانی از طریق آموزش 

 بررسی و انتخاب صنایعی با بیشترین ارزش افزوده  

  گذاریسرمایههای جذاب اوم فرصتارزیابی مد و مستمر گزارشات، شفافیت، گزارشگری به موقعارائه  

  با هدف کاهش ریسك و افزایش سودآوری و متغیر های اقتصادی کشوربررسی شرایط اقتصادی جهان  
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 اطلاعات تماس با شرکت
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