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در اجراي مفاد ماده 232 اصلاحيه قانون تجارت، مصوب اســفندماه 1347 و ماده 45 قانون بازار اوراق 
بهادار، بدين وسيله گزارش درباره فعاليت و وضع عمومي شركت براي سال مالي منتهي به 1400/12/29 بر 

پايه سوابق، مدارك و اطلاعات موجود تهيه و به شرح ذيل تقديم مي گردد.
گزارش حاضر، مبتني بر اطلاعات ارائه شــده در صورت هــاي مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص وضع 
عمومي شــركت و عملكرد هيأت مديره فراهم مي آورد. به نظــر اينجانبان، اطلاعات مندرج در اين گزارش 
كه درباره عمليات و وضع عمومي شــركت مي باشــد، با تأكيد بر ارائه منصفانه نتايج عملكرد هيأت مديره و 
در جهت حفظ منافع شــركت و انطباق با مقررات قانوني و اساسنامه شركت تهيه و ارائه گرديده است. اين 
اطلاعات هماهنگ با واقعيت هاي موجود بوده و هيچ موضوعي كه عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده 

كنندگان مي شود، از گزارش حذف نگرديده و در تاريخ 1401/02/18 به تأييد هيأت مديره رسيده است.
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پیامهیأتمدیره

شاخص کل بورس در سال 1400 با رشد 4,5 درصدی نسبت به ابتدای سال به عدد 1,367,250 واحد 
رسید. 

در سال 1400 نسبت به سال 1399 هیجانات موجود در بازار سرمایه ایران کمتر بود. در این سال تعداد 
روزهایی که ورود پول به بازار داشــتیم بســیار کمتر از سال گذشته بود و در برخی روزها شاهد صعود 
بازار بودیم و برخی روزها نیز روند نزولی بر فضای بورس حاکم بود. به طور کلی در روزها و ماه های 
ابتدایی ســال 1400 تعداد روزهای منفی بورس بیشــتر بود و در پایان خرداد ماه عدد شــاخص کل به 
1,163,757 واحد رسید. روند معاملات در تابستان اندکی بهبود یافت و تعداد روزهایی که نمای کلی 
بازار سبز پوش بود افزایش یافت و این روند تا روزهای ابتدایی شهریور ماه ادامه دار شد. شاخص کل 
در ابتدای شــهریور به 1,542,829 واحد رسید و مجددا از این تاریخ تا اوایل بهمن ماه روند کلی بازار 
نزولی بود و در مجموع تعداد روزهای منفی بورس بیشتر از روزهای مثبت آن بود. در دوماه پایانی سال 
مجددا شــاهد صعود شاخص کل بودیم و در نهایت شاخص بورس تهران با عدد 1,367,250 واحد به 

کار خود در 28 اسفند 1400 پایان داد. 
پس از ریزش مجدد شاخص تا محدوده های 1,095,697 واحد در روزهای ابتدایی خردادماه 1400 چه 
از منظر بنیادی و چه از منظر تکنیکال بســیاری از ســهم ها برای خرید از جذابیت خوبی برخوردار شده 
بودند. از سمت دیگر مسائل مربوط به انتخابات ریاست جمهوری و ابهامات پیرامون آن نیز با مشخص 
شــدن نتیجه آرا برطرف گردید. با روی کار آمدن دولت جدید بســیاری امید داشتند که اوضاع بازار 
سرمایه نسبت به سال 99 بهبود خواهد یافت. اما در ادامه کار مجددا ابهام در بسیاری از مولفه های بنیادی 
بورس افزایش یافت. تصمیمات کلان سیاسی و اقتصادی نظیر راهکارهای انتخابی دولت برای کنترل و 
کاهش تورم، نوســانات دلار و مباحث پیرامون مذاکره یا عدم مذاکره در راستای احیای برجام، برنامه 
دولت در رابطه با جبران کســری بودجه و عرضه اوراق در بازار و ... همگی ابهاماتی بودند که باز هم 

بازار سرمایه را دچار تزلزل کرده و باعث شکل گیری روند نزولی شدند.
از سمت دیگر افزایش نرخ بهره، عدم شفافیت در رابطه به نرخ خوراک شرکت های پتروشیمی و نرخ 
سوخت سایر شرکت ها، وضع عوارض بر روی کالاهای صادراتی، نرخ گذاری دستوری کالاها، حذف 
و یــا عدم حذف ارز 4200 تومانی و... همگی عوامل بســیار مهمی بودند که بر معاملات ســهامداران 
تاثیرگذار بوده اند و بازار سرمایه را دستخوش تغییر کردند. اثر این عوامل را می توان در بازدهی ایجاد 
شده در شاخص هم وزن نیز ملاحظه کرد که در انتهای سال با 21 درصد بازدهی منفی به کار خود پایان 

داد. 

با نــام و ياد خداوند متعال و با عرض ســام و خيرمقــدم حضور يكايک 
ســهامداران محترم، گزارش هيأت مديره به مجمع عمومي عادي صاحبان 
سهام شركت سرمايه گذاري هامون صبا )سهامي عام( براي سال مالي منتهي 

به 29 اسفند ماه 1400 را به استحضار مي رسانيم:



 در نهایت در سالی که گذشت با وجود تمام ابهامات و ریسک های سیاسی و اقتصادی عنوان شده پنج 
صنعت اول در ایجاد بیشترین بازدهی به ترتیب شامل استخراج کانه های فلزی با 35 درصد بازدهی، بیمه 
و بازنشســتگی بــا 19,2 درصد، شــیمیایی با 19,06 درصد، چند رشــته ای صنعتی بــا 15,60 درصد و 

فرآورده های نفتی با 14,88 درصد بازدهی بوده اند.
 در بخش بازار پول، بنظر می رسد در کنار تمامی عوامل، با ایجاد و راه اندازی عملیات بازار باز درسال 
1399 بخــش عمــده ای از نیاز بانک ها به نقدینگی در کوتاه مدت برطــرف گردید. بانک مرکزی در 
ماه های انتهایی 1399 تا اواخر اردیبهشــت ماه 1400 ســعی بر تثبیت نرخ بین بانکی تا محدوده های 20 
درصد داشــت. در ادامه سال با افزایش عرضه منابع بین بانکی وکاهش تسهیلات دهی بانک ها این نرخ 
تــا 18,3 درصــد کاهش یافت. در مرداد ماه عرضه اوراق شــدت پیدا کرد و نرخ ســود بین بانکی نیز 
صعودی شــد. روند صعودی نرخ ســود بین بانکی تا آذرماه نیز ادامه داشت و به محدوده 21,1 درصد 
رسید. در نهایت بانک مرکزی با افزایش تزریق نقدینگی در بازار بین بانکی نرخ سود بین بانکی را در 

محدوده 19,3 درصد تثبیت کرد.  
هیأت مدیره در مجموع تلاش نموده اســت که با تدوین راهبردهاي مناســب و اجراي آنها توسط تیم 
اجرایي شــرکت، در مقایسه با بازار عملکرد مناسبی داشته باشــد. پیگیري استراتژي فعال در معاملات 
بورســي و توجه به مدیریت ریســک شرکت، ســوق دادن پرتفوی شرکت به سمت ســهام بنیادی و 
پرپتانســیل، اســتفاده از فرصت های کوتاه مدت بــازار، افزایش انضباط مالي و گزارشــگري از جمله 
فعالیت هــای موثر هیأت مدیره و کارکنان شــرکت براي ســهامداران گرامي بوده اســت. حاصل این 
اقدامات منجر به کسب بازدهی 11,3درصدی طی سال مالی منتهی به 1400/12/29 گردید )در همین 
مدت شــاخص 4,5 درصد بازدهی داشته است(. این شرکت همواره در تعاملات خود با سایر ذینفعان، 
منافع آنها را مد نظر قرار داده است. رعایت دقیق قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت و عدم وجود 
نکات منفي در گزارش بازرس قانوني شــرکت در ســال هاي اخیر، به روز و شــفاف بودن پرونده هاي 
مالیاتي شرکت همگي نمونه هایي از تلاش شرکت براي بهبود تعامل با کلیه ذینفعان از جمله سهامداران 
محترم مي باشــد. همانند ســال هاي پیش، هیأت مدیره و کارکنان شرکت ســرمایه گذاري هامون صبا 
امیدوارند با بهبود مســتمر رویه هاي کاري، بهره گیري هرچه بیشتر از توان تخصصي کارکنان و تداوم 
استراتژي هاي مناسب خود در سایه حمایت هاي سهامداران محترم شاهد پویایي بیشتر و ارتقاء جایگاه 

شرکت در فضاي کسب و کار خود باشند. 

با احترام

هيأت مديره شركت سرمايه گذاري هامون صبا )سهامی عام(

اردیبهشت 1401





سال 1400شرح
)میلیون ریال(

سال 1399
)میلیون ریال(

الف( اطلاعات عملكرد مالي طي سال :

درآمدهای عملیاتی

333,727   852,393   درآمد سود سهام

436   122   درآمد سود تضمین شده

3,053,179   2,196,339   سود فروش سرمایه گذاری ها

- 3,000   سایر درآمدها

3,387,342   3,051,853   جمع درآمدهای عملیاتی

هزینه های عملیاتی

(24,391) (39,085) هزینه های حقوق و دستمزد

(15,099) (16,465) سایر هزینه ها

(40,030) (55,550)  جمع هزینه های عملیاتی

3,347,312   2,996,303   سود عملیاتی

(8,093) (3,060)هزینه های مالی

(17) 42  سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

3,339,202   2,993,285   سود  قبل از مالیات

(276) (104) هزینه مالیات بر درآمد 

3,338,926   2,993,181   سود خالص

2,294   998   سود پایه هر سهم)ریال(:

ب( اطلاعات وضعیت مالي در تاریخ 1400/12/29 :

6,710,821   8,018,326جمع داراییها

216,897   133،688جمع بدهي ها

3,000,000   3,000,000   سرمایه ثبت شده

-1،317،532 افزایش سرمایه در جریان

300،000246،946اندوخته قانونی

3,246,978   3,267,105   سود انباشته

6,493,924   7،884،637جمع حقوق صاحبان سهام

12   14   تعداد کارکنان  پایان سال

گزیده اطلاعات مالی
 شرکت 



 مروري بر وضعيت
ايران و  اقتصادي جهان 

بخش اول
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 اقـتصاد ایـران ͬͬ
بنابرگزارش پژوهشــكده پولی و مالی، بعد از كاهش قابل توجه توليد صنعتی در نيمه دوم سال 1397و 
ابتدای ســال 1398، رشــد توليد اين بخش از فصل چهارم 1398 روند صعودی به خود گرفت و اين روند 
صعودی تا خردادماه 1400 ادامه داشــت. روند افزايشــی رشد شاخص توليد در تابستان متوقف شد و رشد 
شاخص توليد در تيرماه و مردادماه به ترتيب به 3/1 درصد و صفر درصد رسيد. سپس در شهريورماه اندكی 
بهبود پيدا كرد و به 2/4 درصد رسيد. بر اساس اعلام مركز آمار ايران رشد شاخص توليد صنعتی كشور در 
تابستان 1400 نسبت به سال قبل 2/1 درصد بوده است كه انطباق كاملی با رشد شاخص شركتهای بورسی 
در انتهای تابســتان داشته است. اما در پاييز مجددا روند رشد اين شاخص نزولی شد و رشد آن در ماههای 
پاييز نسبت سال گذشته به بازه منفی يک تا صفر درصد رسيد. در دی ماه و بهمن ماه رشد شاخص توليد 

صنعتی نسبت به سال گذشته به ترتيب منفی 0/1 درصد و منفی 0/7 درصد رسيد.

مروری بر وضعیت اقتصادی
 ایران و جهان 

رشد شاخص تولید صنعتی بورسی و شاخص تولید صنعتی مرکز آمار ایران )نسبت به مدت مشابه سال قبل(
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بنابراين می توان گفت رشــد شاخص توليد صنعتی شركت های بورسی در بهمن ماه برای چهارمين ماه 
متوالی بين صفر و منفی يک درصد بوده است. رشد منفی در دو صنعت بزرگ كشور يعنی صنايع شيميايی 
و فلزات اساســی در بهمن ماه نيز ادامه داشــته و موجودی انبار شركتهای اين صنايع نيز بيشتر شده است. 
بــه عبارتی كمبود تقاضا در اين صنايع كه عمدتا صادراتی هســتند را می توان عامل عدم افزايش در توليد 
اين صنايع به حســاب آورد. از طرف ديگر شــاخص توليد صنايع خودروسازی و ساخت قطعات، لاستيک و 
پلاستيک، ماشين آلات و تجهيزات و فرآورده های نفتی رشد مثبتی در بهمن ماه نسبت به مدت مشابه سال 

گذشته داشته است.
مطابق آمارها 123ميليون تن كالای ايرانی به ارزش 48 ميليارد دلار، در ســال 1400 به اقصی نقاط 
جهان  صادر شــد كه اين ميزان 14 ميليارد دلار بيشــتر از سال قبل بود و رشد 41درصدی داشته است. 
هم چنين، بيش از 40 ميليون تن كالا، به ارزش 52 ميليارد دلار  نيز وارد كشــور شــد كه عمدتا كالای 
اساســی،  مواد خام و ماشين آلات توليد بودند، ميزان كالاهای وارداتی در سال 1400 در مقايسه با سال 
99 رشد 21درصدی در وزن و 36 درصدی در ارزش را به همراه  داشت. كشورهای امارات متحده عربی، 
چين، تركيه، آلمان و فدراســيون روسيه 5 كشــور عمده طرف معامله واردات كالا به كشور و كشورهای 
چين، عراق، تركيه، امارات متحده عربی و افغانســتان 5 كشــور عمده مقصد كالاهای صادراتی كشورمان 

در سال 1400 بودند.
همچنين، بر اســاس داده های منتشر شده مركز آمار، نرخ تورم دوازده ماهه منتهی به اسفند ماه 1400 
برای خانوارهای كشور به عدد 40،2 درصد رسيد. هم چنين تورم سالانه برای خانوارهای شهری و روستايی به 
ترتيب 39.7 درصد و 42.8 درصد بوده كه برای خانوارهای شهری 1.1 واحد درصد كاهش و برای خانوارهای 
روستايی 1.4 واحد درصد كاهش داشته است. نرخ تورم نقطه ای در اسفند ماه به 34.7 درصد رسيده است 
كه در مقايســه با ماه قبل 0.7 واحد درصد كاهش يافته اســت. نرخ تورم نقطه ای گروه عمده »خوراكی ها، 
آشاميدنی ها و دخانيات« بدون تغيير در 40.7 درصد و گروه »كالاهای غيرخوراكی و خدمات« با كاهش 1.1 

واحد درصدی به 31.4 درصد رسيده است.
بر اســاس آخرين نتايج حساب هاي ملي فصلي مركز آمار ايران، توليد ناخالص داخلي(GDP) به قيمت 
ثابت سال 1390 در نه ماهه سال 1400 به رقم 5497 هزار ميليارد ريال با نفت و 4720 هزار ميليارد ريال 
بدون احتساب نفت رسيده است، در حاليكه رقم مذكور در مدت مشابه سال قبل با نفت 5231 هزار ميليارد 
ريال و بدون نفت 4546 هزار ميليارد ريال بوده كه نشان از رشد 5،1 درصدي توليد ناخالص داخلي با نفت 
و 3،8 درصدي محصول ناخالص داخلي بدون نفت در نه ماهه سال 1400 دارد. نتايج محاسبات حاكي از آن 
است كه رشته فعاليت هاي گروه كشاورزي 3،9- درصد، گروه صنايع و معادن 7،1 و فعاليتهاي گروه خدمات 

5،1 درصد نسبت به نه ماهه سال 1399 رشد داشته است. 
 بنابرگــزارش بانک مركزی، آهنگ رشــد پايه پولی در دوازده ماهه منتهــی به بهمن ماه 1400 روند 
كاهشی را طی كرد به گونه ای كه رشد پايه پولی دوازده ماهه از 42,1 درصد در مرداد ماه به 33,2 درصد 
در بهمن ماه رســيد. همچنين پايه پولی در پايان بهمن مــاه 1400 (معادل 5807,5 هزار ميليارد ريال) 
نســبت به پايان سال 1399، رشــدی معادل 26,6 درصد داشته است. همچنين حجم نقدينگی در پايان 
بهمن ماه ســال 1400 (معادل 46241,0 هزار ميليارد ريال) نســبت به پايان ســال 1399 معادل 33,0 

درصد رشد يافت.
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 اقتصاد جهانی ͬͬ
ســال 2021، با بروز تاثيرات عميق كرونا بر ساختار اقتصادی كشورها، كابوس تورم و آثار مخرب آن در 
اكثر كشــورها خود را نشان داد. در آمريكا نرخ تورم به بيشترين مقدار در 40 سال گذشته و در اروپا نيز به 
بيشترين مقدار در 30 سال گذشته رسيد. در برخی كشورها همچون تركيه و برزيل، تورم دورقمی و ترس 
از افزايش قيمت ها رخ داد. برخی كشورها به دليل ضعف در استقلال بانک مركزی نتوانستند اقدام متناسبی 
انجام دهند اگرچه بانک های مركزی مقتدر با واكنش به موقع توانستند تورم را در سطح هدف تعيين شده 
حفظ كنند. حال آنكه در ســال جديد ميلادی با كشــف واكســن كرونا فعاليت های اقتصادی در آمريكا تا 
حدودی بهبود يافت، همين امر منجر به افزايش تقاضا در نهاده های توليد و نيروی كار شده است، اما رشد 
عرضه كالا به دليل ناهمانگی در زنجيره توليد و كمبود نيروی كار با محدوديت هايی روبه روســت. در حال 
حاضر كنترل نرخ تورم اولويت اصلی دولت فعلی اين كشور است. سال گذشته تورم آمريكا به علت كمک های 
معيشــتی كرونايی دولت، رشد بی سابقه ای را تجربه كرده اســت. البته عامل تاثيرگذار ديگر در ايجاد تورم 

مربوط به سرعت بالای بهبود اقتصادی پساكرونا می باشد.
در كشــور چين براساس آخرين گزارش اداره ملی آمار چين توليد ناخالص داخلی سه ماهه چهارم سال 
2021 نســبت به سال گذشته چهار درصد افزايش يافته است كه از پيش بينی تحليلگران بالاتر بوده است. 
همچنين در زمينه رشد اقتصادی نيز از پيش بينی ها بهتر عمل كرد و به رشد 8,7 درصدی در سال 2021 
دســت يافت. اين كشــور تقريبا در تمامی موارد اعم از توليدات صنعتی، سرمايه گذاری در دارايی های ثابت، 
ســرمايه گذاری در بخش توليد و ... بهتر از پيش بينی ها عمل كرده اســت. تنها بخشــی از اقتصاد چين كه 
كمتر از پيش بينی ها عمل كرده، بخش خرده فروشی بود كه كمتر از آنچه پيش بينی شده بود رشد كرد(در 

حدود1,7 درصد حال آنكه پيش بينی ها در حدود 3,7 درصد بود). 
در ماه دسامبر نرخ تورم در اروپا به محدوده 5,2 درصد رسيده است كه نشان از افزايش مجدد دارد. يكی 
از عمده ترين دلايل اين تورم را می توان به افزايش قيمت برق و گاز طی ماه های گذشته نسبت داد. بر طبق 

گزارشات آماری يورواستات بهای انرژی در ماه دسامبر نسبت به سال قبل 26 درصد افزايش يافته است.
در رابطــه بــا بازارهای جهانی كاموديتی ها می توان گفت، بحران شــديد انرژی تاثير خود را در قيمت 
تمامی كاموديتی ها نشان داده است. در اين بين جنگ بين روسيه و اوكراين نيز باعث افزايش چشمگير و 
ناگهانی قيمت نفت شد كه تا محدوده 130 دلار نيز افزايش يافت. درنهايت مسئله بحران انرژی و جنگ 
روســيه و اوكراين به صورت مستقيم و غيرمستقيم بر قيمت فرآورده های پتروشيمی و فلزات نيز اثرگذار 

خواهد بود.

نرخ بهره و تورم ͬͬ
در سال 1400 شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفی برای كل كشور، مناطق شهری و مناطق روستايی 
به ترتيب عدد 354,1، 350.2 و 376.2 را نشان مي دهد كه نسبت به سال قبل (نرخ تورم) برای كل كشور 
40.2 درصد، مناطق شــهری 39.7 درصد و مناطق روســتايی 42.8 درصد افزايش نشان می دهد. نرخ تورم 
نســبت به سال گذشته برای كل كشور، مناطق شهری و مناطق روستايی به ترتيب  3.8 ، 3.5 و 5.1 واحد 

درصد افزايش يافته است.
نرخ تورم گروه عمده »خوراكي ها، آشاميدني ها و دخانيات« در سال 1400 برای كل كشور 51,5 درصد، 
مناطق شهری 52.1 درصد و مناطق روستايی 49.4 درصد بوده است. نرخ تورم »خوراكی ها، آشاميدنی ها و 
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نرخ تورم خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات)درصد(
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نرخ تورم گروه عمده »كالاهاي غير خوراكي و خدمات« در ســال 1400 برای كل كشــور 34,6 درصد، 
مناطق شــهری 34.2 درصد و  مناطق روستايی 37.2 درصد بوده است. نرخ تورم »كالاهای غير خوراكی و 
خدمات« نسبت به سال گذشته برای كل كشور، مناطق شهری به ترتيب 0.6و 0.9 واحد درصد كاهش و در 

مناطق روستايی 1.4 واحد درصد افزايش يافته است.

دخانيات« نسبت به سال گذشته برای كل كشور، مناطق شهری و مناطق روستايی به ترتيب 12.5، 13.4 و 
9.5 واحد درصد افزايش يافته است.

نرخ تورم کالاهای غیرخوراکی و خدمات)درصد(
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بيشترين نرخ تورم ماهانه خانوارهای كشور در سال 1400 مربوط به ماه های شهريور (3,9 درصد)، مهر 
(3.7 درصد) و تير (3.5 درصد) و كمترين نرخ تورم ماهانه خانوارهای كشــور مربوط به ماه های ارديبهشت 

(0.7 درصد)، اسفند (1.3 درصد) و آذر (1.7 درصد) است.
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   خوارکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات          شاخص کل

متوســط نرخ تورم ماهانه در اين سال برای شــاخص كل و گروه های عمده »خوراكي ها، آشاميدني ها و 
دخانيات« و »كالاهای غير خوراكي و خدمات« به ترتيب 2,5 درصد، 2.9 درصد و 2.3 درصد می باشد.

بررسی سری زمانی تورم سالانه در سال 1400 نشان می  دهد نرخ تورم تا شهريور ماه روند افزايشی داشته 
و سپس تا پايان سال روند كاهشی به خود گرفته است؛ با اين وجود نرخ تورم در اسفند ماه سال 1400 بالاتر 

از فروردين ماه همين سال قرار گرفته است. 
همچنين نرخ تورم نقطه به نقطه نيز در طول ســال 1400 از عدد 49,5 درصد در ابتدای ســال به عدد 

34.7 درصد در اسفند ماه همين سال كاهش پيدا كرده است.
نرخ تورم كل كشــور در ســال 1400 برابر 40,2 درصد است كه در دهک های مختلف هزينه ای در بازه 
42.8 درصد برای دهک اول تا 39.2 درصد برای دهک نهم نوسان دارد. محدوده تغييرات تورم دوازده ماهه 
در گروه عمده »خوراكی ها، آشــاميدنی ها و دخانيات« بين 51.8 درصد برای دهک های اول و نهم تا 51.4 
درصد برای دهک های سوم،چهارم و ششم است. هم چنين اطلاع مذكور در مورد گروه عمده »كالاهای غير 

خوراكی و خدمات« بين 33.0 درصد برای دهک ششم تا 36.3 درصد برای دهک دهم است.
نرخ تورم کل)درصد(
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فاصله تورمی در بين دهک  های مختلف هزينه ای در سال 1400 به 3,6 درصد رسيد كه نسبت به سال 
قبل (8.9 درصد) 5.3 واحد درصد كاهش نشان می  دهد. 

در سال 1400 بيشترين نرخ تورم خانوارهای كشور مربوط به استان كهگيلويه و بويراحمد با 48,2 درصد 
و كمترين نرخ تورم مربوط به استان همدان با 36.3 درصد می باشد. شكاف نرخ تورم بين استان های مختلف 

در سال 1400 ، 11.9 درصد است كه نسبت به سال قبل 5.1 واحد درصد افزايش يافته است. 
روند نرخ ســود در ســال 1400 در بازار ثانويه اوراق دولتی نشان می دهد نرخ بازدهی نقدی اوراق برای 
سررســيد يک ساله تا سه ســاله در كانال 19تا 22 درصد بسته شده است. بازار ثانويه اوراق دولتی مختص 
خريد و فروش اوراق دولتی اســت كه با هدف نقد شــوندگی اوراق مالی ايجاد شده است. در اين بازار اسناد 
خزانه با نماد اخزا داد و ستد می شود كه دولت به جای پول نقد بابت تعهدات خود به پيمانكاران اوراق تحويل 
می دهد. اين اوراق دارای سررسيد است و پيمانكاران می توانند تا سررسيد نگه دارند و پول خود را با نرخ سود 

اضافه شده به قيمت اوراق تحويل گيرند يا در بازار بدهی قبل از سررسيد تنزيل كنند. 
كاهش دســتوی نرخ ســود اتفاقی بود كه در سال 1400 از سوی دولت به بانک مركزی ابلاغ شد و طی 
"بندهای دهگانه نجات بورس" دولت به بانک مركزی فرمان داد تا نرخ بهره بين بانكی در سقف 20 درصد 
قرار بگيرد. بانک مركزی نيز با پذيرش فرمان، شروع به بسط پول در بازار باز كرده و ركوردهای بی سابقه ای 
را به ثبت رســانيد. در همين رابطه بانک مركزی تزريق هفتگی پول را در پايان ســال به 95 هزار ميليارد 
تومان رســاند كه بالاترين ميزان بســط پول در هفته های برگزاری بازار باز محسوب می شود. بانک مركزی 
سعی داشت تا با بسط پول در بازار باز بتواند داد وستدهای مالی در بازار شبانه را كنترل كرده و در ادامه نرخ 

بهره را نيز كاهش دهد. 
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 نرخ ارز ͬͬ
واردات كشور در سال 1399 و 1400 به ترتيب مبلغ 38,4 و 52 ميليارد دلار بوده است. ميزان كالاهای 
وارداتی در سال 1400 در مقايسه با سال 99 رشد 21درصدی در وزن و 36 درصدی در ارزش را به همراه 
داشت كه نشان از تلاش برای تامين كالاهای اساسی مردم دارد. همچنين 123 ميليون تن كالای ايرانی به 
ارزش  48ميليارد دلار، در سال 1400  به اقصی نقاط جهان  صادر شد كه اين ميزان 14 ميليارد دلار بيشتر 
از سال قبل بود و رشد 41درصدی داشته است. تجارت خارجی غيرنفتی ايران در سال 1400 با تبادل 162 
ميليون تن كالا با كشــورهای جهان، ركورد 100 ميليارد دلاری را به ثبت رساند كه نسبت به مدت مشابه 
ســال قبل 38 درصد رشد داشته است. عمده كسری تجاری در مربوط به واردات 6 ميليادر دلاری شهريور 
ماه كشــور است؛ گمرك ايران علت اين امر را سرعت بالا در ترخيص كالاهای ضروری، ماشين آلات و اقلام 
واسطه ای توليد در شهريورماه را عامل افزايش واردات می داند. همچنين ، می توان دليل كاهش صادرات از 
آبان ماه  وضع ماليات بر صادرات شــركهای پتروشيمی، قطعی گاز و برق شركتهای معدنی و فولادی اشاره 

كرد. اين موضوع موجب كاهش توليد اين شركتها و در نهايت كاهش ميزان صادرات شده است.
كسری بودجه دولت، دسترسی به منابع ارزی خارج از كشور و سياست دولت در خصوص متغيرهای كلان 
اقتصادی عوامل موثر بر نوسانات نرخ ارز در سال 1401 می باشد. از طرفی در صورت احيای برجام و آزادسازی 
منابع مالی بلوكه شده ايران و همچنين فروش نفت كشور با قيمت های بالا منابع ارزی قابل ملاحظه ای نسبت 

به سال های اخير در دسترس مديران كشور قرار خواهد گرفت. 
تامين ارز انجام شده در سال 1399 مجموعا 36,5 ميليارد دلار بوده است اما اين رقم در سال 1400 به 
بيش از 57 ميليارد دلار افزايش يافت. مجموع عرضه ارز توسط صادركنندگان در سامانه نيما در طول سال 
1400 نيز 29 ميليارد و 300 ميليون دلار بود كه از رشد 66 درصدی نسبت به سال 1399 برخوردار است. 

در زير تغييرات  نرخ ارز نيما طی سال 1400 نمايش داده شده است. 

تغییرات  نرخ ارز نیما طی سال 1400
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 کالاهای اساسی ͬͬ
بنظر می رســد تقويت تقاضا در كشــور چين تا ســال 2035 به عدد قابل توجهی خواهد رسيد و تاثير 
چشــمگيری برروند قيمتی كاموديتی ها خواهد گذاشت. هرچه GDP كشورها افزايش يابد سرانه تقاضای 
خودرو نيز افزايش خواهد داشــت. بنابراين زمانيكه GDP كشوری رشــد نمايد تقاضای خودرو بالتبع آن 
رشــد نموده و اين خود باعث افزايش تقاضا در كاموديتی ها می گردد (كشــورهای هند و چين). اين موضوع 
هــم درمورد خودروهای متعارف و هم درمورد خودروهای الكتريكی صدق می نمايد. زمانی كه انتظار رشــد 
اقتصادی برای كشوری مانند چين وجود داشته باشد به تبع آن شاهد افزايش تقاضای جهانی خواهيم بود. 
كشور چين بزرگترين مصرف كننده كاموديتی ها دردنياست، بنابراين روند بازگشت اين كشور به دوره پيش 

از كرونا نشان از تاثير بسيار زياد بر روند عرضه و تقاضای كاموديتی ها در جهان دارد.
انرژی های پاك در سال های آينده باعث تغيير تمركز برروی كاموديتی ها خواهد شد و احتمالا سبب تغيير 
تقاضا از نفت به ســمت انرژی ها و كاموديتی های ديگر می گردد. انرژی های پاك يک عامل اساسی در تغيير 
روند قيمت فلزات می باشــد.  انرژی های ســولار نسبت بهای تمام شده كمتری نسبت به انرژی های گازی 
دارد.كشــورهايی همانند آلمان و  انگليس در حدود 20 تا40 درصد مصرف برق خود را از طريق انرژی های 
ســولار تامين می كنند، بنابراين با سرمايه گذاری های زيادی كه در اين قسمت در حال انجام است به دنبال 
ايجاد زيرساخت برای جايگزين كردن انرژی الكتريكی در بسياری از مصارف خود هستند. برای ذخيره سازی 
انرژی خورشيدی سولار نياز به عنصر ليتيم و در مرحله بعد سرب است كه اين خود نيز منجر به ايجاد يک 

تقاضای جديد در مصرف فلزات و در پی آن افزايش قيمت كاموديتی ها خواهد شد. 

طلاͬ½
دربررسی بازار طلای داخلی بايد به بررسی دو مولفه اصلی پرداخت، قيمت انس جهانی طلا و نرخ دلار به 
ريال. با توجه به تورم و نوساناتی كه در كشور وجود دارد انتظار اين است كه هرساله درصدی رشد قيمت دلار 
در كشور وجود داشته باشد. در قيمت گذاری ارز از روش برابری قدرت خريد، برابری نرخ بهره و روش بررسی 
حجم نقدينگی دو كشور استفاده می شود. در كشور ايالات متحده همواره شاهد روند تقريبا ثابت و مشخص 
شاخص های اقتصادی همانند نرخ تورم و حجم نقدينگی بوده ايم. پس از بحران 2008 و علی الخصوص پس 
از بحران كرونا تغييراتی در سطح اقتصاد جهانی و اقتصاد كشور آمريكا اتفاق افتاده است. بنظر می رسد در اين 
دوران به علت پول پاشی های بسيار زياد در اقتصاد دنيا و كشورهای توسعه يافته رشد حجم نقدينگی بسيار 
شدت گرفته باشــد. با درنظر گرفتن روند صعودی كاموديتی ها، كشور ايران كه يک كشور كاموديتی محور 
است و بسياری از صادراتش را كالاهای اساسی تشكيل می دهند، رشد درآمد ارزی خواهد داشت. بنابراين با 

در نظر گرفتن اين دو مورد ثبات نرخ ارز در كشور امری محتمل است. 
قيمت انس در سال گذشته روند صعودی داشت و از حدود 1700 دلار در ابتدای سال به 1950 دلار در 
پايان سال رسيد. مهم ترين دليل افزايش قيمت، افزايش تورم در اقتصادهای بزرگ دنيا و تنش ميان اوكراين 
و روسيه است. هرچند در سال های اخير، بازدهی طلا نسبت به ساير دارايی ها كمتر بوده است، با وقوع جنگ 
ميان اوكراين و روسيه، شاهد بوديم كه طلا همچنان جز دارايی های كم ريسک به حساب می آيد. لذا اعلام 
آتش بس می تواند سبب كاهش نرخ انس تا محدوده 1800 دلار شود. هم چنين به دليل احتمال افزايش نرخ 
بهره در ايالت متحده، می توان انتظار كاهش قيمت طلا را داشت. اما از طرفی مواضع چين نسبت به تايوان 
نيز هراس برانگيز شده و شايد به همين دليل است كه صندوق های طلا مورد استقبال بوده و گلدمن ساكس 

نيز همچنان روی طلا سرمايه گذاری می نمايد.



19

مسͬ½
قيمت مس بار ديگر در اواســط ماه فوريه به ســطوح نزديک 10,000 دلار رسيد. در سال 2021 يكی از 
عوامل تقويت قيمت مس، تقاضای قوی چين و در تقابل با عرضه محدودتر از ناحيه آمريكای جنوبی و بحران 
اوكراين می باشد. در عين حال به دليل افزايش نرخ بهره در آمريكا برخلاف افزايش 51 درصدی قيمت مس در 
سال 2021، انتظار می رود مس در سال 2022 كاهش قيمت را تجربه كند. در سمت ديگر پيش بينی می شود 
كه عرضه معادن در ســال بعد افزايشی باشــد. پرو و شيلی با سهم 40 درصدی در توليد مس دنيا، به شدت 
طرفدار افزايش حقوق دولتی معادن مس هستند و اين موضوع می تواند موجب افت سرمايه گذاری و تضعيف 
عرضه در بلندمدت در بازارهای جهانی شود. همچنين، مس يكی از ذينفعان اصلی انتقال انرژی است و مصرف 
آن برای وسايل نقليه الكتريكی، شارژ، توليد انرژيهای تجديدپذير و ذخيره سازی شبكه كاملا صعودی است. 
آغاز ساخت ايستگاه های برقی در ايالات متحده، اروپا و چين، زيرساخت های انرژی الكتريكی برای برداشتن 
گامی به سوی انرژی پاك و سرمايه گذاری 400 ميليارد دلاری آمريكا در طی ده سال آينده در سوخت های 
پاك همگی عواملی هستند كه منجر به رشد تقاضای مس جهانی خواهند شد. همين مسأله باعث رشد تقاضا 

خواهد بود و حتی در تقابل با افزايش عرضه معادن مس، كاهش قابل توجه در قيمت مس انتظار نمی رود.

شمش طلا

کاتد مس
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فولاد ͬ½
با توجه به آمارهای كشور چين، توليد فولاد در سال گذشته ميلادی نسبت به سال قبل از آن، حدود سه 
درصد كاهش داشته است. شيوع سويه های جديد كرونا و محدوديت صادرات سنگ آهن از استراليا و برزيل 
به چين و تصميم چين مبنی بر دست يافتن به اهداف كاهش آلايندگی از عوامل موثر بر سمت عرضه فولاد 
بودند. در ســمت تقاضا نيز فروش موجودی انبارها، كاهش تقاضا در تركيه و بدهی شــركت اورگرانده چين 
عوامل تاثيرگذار بودند. در بازار داخل نيز، عواملی چون قطع برق، افزايش قيمت گاز طبيعی و كاهش توليد 

مهمترين عوامل موثر بوده اند.

اسلب متال بولتن

بیلت متال بولتن
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سنگ آهنͬ½
در نيمه ابتدايی ســال 2021 به علت افزايش تقاضا و افزايش هزينه حامل های انرژی ، ســنگ آهن به 
قيمت بی سابقه 270 دلار به ازای هر تن رسيد. در ماه های اخير نيز اسپرد تبديل سنگ آهن به بيلت در حال 
كاهش بوده كه دليل آن افزايش قيمت سنگ آهن در هفته های اخير بوده است. علت اصلی اين اتفاق ادامه 
كمبود عرضه در سنگ آهن است و اين در حالی است كه توليد فولاد در چين بسيار كاهش داشته است. در 
ايام اخير، بحران اوكراين بازار فولاد را نيز از خود متأثر كرده اســت. از يک طرف عرضه فولاد و ســنگ آهن 
در ناحيه دريای سياه كم شده است، از سوی ديگر مشكل شديد افزايش كرايه حمل مشاهده شده و قيمت 

انرژی نيز افزايش بی سابقه ای داشته است. 

سنگ آهن CFR چین
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محصولات پتروشیمیͬͬ

متانولͬ½
در ابتدای ســال قيمت متانول (CFR China) برابر با 293 دلار به ازای هر تن بود كه در ادامه سال با 
افزايش بی سابقه قيمت زغال سنگ در شرق آسيا و قيمت گاز در اروپا قيمت اين محصول با رشد بالايی مواجه 
شد و در انتهای مهرماه به بالاتر از 445 دلار در هر تن صعود كرد. افزايش قيمت زغال سنگ در چين عمدتا 
به دليل وضع ممنوعيت ورود زغال سنگ از كشور استراليا بود كه در ادامه اين افزايش قيمت پايدار نماند و 
باعث شــد كه قيمت متانول با كاهش روبه رو شــده و به 320 دلار در هر تن در انتهای آذرماه سقوط نمايد. 
هرچند كه طبق اخرين پيش بينی متانكس تقاضای جهانی متانول رشد سالانه 4 درصد را به خود خواهد ديد. 
همچنيــن افزايش قيمت نفت خام، راه اندازی واحد های MTO، توقف برخی واحدهای بزرگ توليد كننده 
متانول و بالا بودن سطح تقاضای هند و چين منجر به افزايش قيمت متانول شده است. بازار تجارت متانول 
نسبتا كوچک است بنابراين به بهره برداری رسيدن واحدها و يا اورهال آنها می تواند بر قيمت تاثير گذارد. به 
طور كلی آنچه كه بيش از هرچيزی بر قيمت متانول تاثير دارد، قيمت نفت اســت. درحال حاضر هم شاهد 
افزايش قيمت نفت و همچنين افزايش قيمت نهاده های اصلی نظير متانول، زغال سنگ و گاز طبيعی هستيم.

متانول CFR چین

اوره ͬ½
مهم تريــن عاملی كه در كوتاه مدت بر تقاضای كود تاثير گذار اســت، قيمــت مواد غذايی و قيمت كود 
می باشد. با افزايش قيمت مواد غذايی توليد آن نيز افزايش يافته، در نتيجه تقاضا برای كود افزايش می يابد. 
البته عوامل مهم ديگری نظير زغال سنگ و گاز طبيعی نيز بر روند قيمتی اوره بسيار موثر هستند. همانطور 
كه در بخش متانول نيز اشــاره شــد؛ به دليل رشد شديد قيمت زغال سنگ و گاز طبيعی، قيمت اوره نيز از 
اين موضوع شــديدا متاثر شده اســت به طوری كه قيمت اوره گرانوله خليج فارس از 361 دلار به ازای هر 
تن در ابتدای ســال به 900 دلار به ازای هر تن در 26 دسامبر 2021 رسيده است.  اگر روند نسبت قيمت 
يک تن اوره به يک تن گندم را بررســی كنيم خواهيم ديد طی سالهای 2010 تا 2020 همواره اين نسبت 
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حدود 1,38 بوده اســت اما در حال حاضر به عدد 2,2 رســيده است. علت اين امر مربوط به افزايش شديد 
قيمت غلات و كالاهای كشاورزی است. جنگ ميان روسيه و اوكراين و تاثير آن بر نرخ گاز و غلات منجر به 
كاهش توليد محصولات كشاورزی شده است. از سوی ديگر توليدات اوره در چين كه عمده آن از زغال سنگ 
است كاهش يافته و قيمت نهاده های توليدی اين محصول با توجه به رشد قيمت زغال سنگ و گاز طبيعی 
افزايش داشــته اســت. بنابراين كاهش توليدات در سمت عرضه و تقويت تقاضا منجر به افزايش قيمت اوره 

جهانی شده است. 

اوره خاورمیانه

الفین هاͬ½
طی يک سال گذشته جنگ ميان روسيه و اوكراين، افزايش قيمت نفت خام و به تبع آن افزايش قيمت 
نفتا، رشد قيمت زغال سنگ، تعطيلی و آتش سوزی چند كارخانه توليدكننده اتيلن، كاهش نرخ بهره برداری 
و ضعف در عرضه و حاشيه سود مناسب محصولات پايين دستی اتيلن باعث افزايش قيمت اتيلن و برخی از 
محصولات پايين دستی آن شد. طی يک ماه گذشته به دليل افزايش تنش ميان روسيه و اوكراين و به تبع 
آن افزايش قيمت نفت، نفتا و هزينه حمل دريايی قيمت اتيلن افزايش يافته اســت اما حاشــيه سود بسيار 
كم(حتی منفی) در برخی از محصولات پايين دستی مانند استايرن منومر و پلی اتيلن سنگين باعث احتياط 
در خريد و كاهش تقاضا توسط خريداران شده است. افزايش بهای تمام شده و افت نسبی تقاضا سبب كاهش 

نرخ بهره برداری كارخانه های توليدكننده اتيلن شده است.
در بازار داخلی نيز انتشــار خبر حذف عوارض صادرات بر محصولاتی مانند اوره، متانول و پلی اتيلن كه 
پيش تر به عنوان ماده خام در نظر گرفته شده بودند باعث اقبال به شركت های توليد كننده اين محصولات 
شد. پيش بينی می شود در صورت حفظ روند صعودی قيمت نفت بدون توجه به شرايط تقاضا، قيمت های ماه 

آتی محصولات پتروشيمی باثبات باشد.
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پلی پروپیلن پلتس

پلی اتیلن سبک پلتس
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پلی اتلین سنگین پلتس

بازار نفت و فرآورده های نفتیͬͬ
طی سال گذشته(1399)، قيمت نفت و فرآورده های نفتی با توجه به تاثير اقتصاد جهانی از بيماری كرونا 
دارای نوسانات شديدی بوده است. پس از شيوع كرونا فعاليت بسياری از واحدهای صنعتی محدود يا متوقف 
شد و بسته شدن مرزها و توقف سفرهوايی هم بر تقاضا تاثير بسزايی گذاشت. با كاهش مسافرت های هوايی 
به دليل محدوديت های مرتبط با كرونا و بســته شدن مرزها، بنابر اعلام انجمن های بين المللی حمل و نقل 
هوايی ترافيک هوايی حدود 70 درصد در مقياس ســالانه كاهش يافته اســت. قيمت نفت در ابتدای سال 
گذشته(1399) با كاهشی چشمگير به كمتر از 34 دلار در هر بشكه سقوط كرد. اما رفته رفته در طی سال 
با توجه به توافق اوپک پلاس برای تمديد كاهش توليد نفت و همچنين آغاز واكسيناسيون سراسری كرونا در 
برخی از كشورها اميدها به رشد اقتصادی و افزايش تقاضا برای نفت تقويت شد و باعث شد كه قيمت نفت 

به بالای 50 دلار در هر بشكه صعود نمايد. 
در ابتدای ســال(1400) با انجام واكسيناسيون و تسهيل محدوديت های سفر قيمت نفت روند افزايشی 
به خود گرفته بود كه پس از شيوع سويه جديد ويروس كرونا و بازگشتن بسياری از محدوديت ها و افزايش 
سطح توليدات اوپک پلاس روند صعودی متوقف شد و قيمت هربشكه نفت در حدود 65 دلار نوسان داشت. 
ســپس با رسيدن به فصل سرما و افزايش قيمت زغال ســنگ مجددا شاهد افزايش تقاضای نفت بوديم. در 
نهايت نيز همزمان با شروع جنگ و نزاع بين دو كشور روسيه و اوكراين، عدم افزايش سطح توليدات توسط 
توليدكنندگان در اوپک پلاس، حمله يمن به پالايشــگاه های عربســتان، كاهش ذخاير نفتی آمريكا و ترس 

ناشی از كمبود عرضه منجر به افزايش هرچه بيشتر تقاضا و افزايش قيمت شد. 
درســال 2022 آمار ذخاير نفت به پايين ترين سطح در هفت ســال گذشته رسيده است كه خود عامل 
مهمی در شروع روند صعودی قيمت اين كاموديتی می باشد. در اواخر سال 2021 پس از افزايش قيمت گاز 
در اروپا  و آسيا قيمت نفت نيز بيش از 12 درصد رشد را تجربه كرد. از سوی ديگر قيمت نفت به شدت تحت 
تاثير عوامل سياســی در جهان است و تنش های ميان اوكراين و روسيه محرك بسيار قوی ای برای افزايش 
قيمت نفت اســت. به طوری كه در شــروع جنگ بين اين دو كشور قيمت نفت به محدوده های بين 120 تا 
130 دلار رسيد. در سمت تقاضا نيز اعضای اوپک افزايش سطح توليدات خود را باكندی انجام می دهند كه 

طبعا دلايل آن را می بايست در دو عامل سياست و  وضعيت بازار نفت يافت.
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تراز تجاری کشورͬͬ
در سال 1400 حدود 123 ميليون تن كالا به ارزش حدود 49 ميليارد دلار صادر شده كه از لحاظ ارزشی 
با افزايش حدود40 درصدی و از لحاظ وزنی با افزايش حدود 9 درصدی نســبت به سال 1399 همراه بوده 
اســت. طی بازه مورد بررسی، همچنين حدود 41 ميليون تن كالا به ارزش حدود 53 ميليارد دلار به كشور 
وارد شده كه در مقايسه با سال قبل از آن، به ترتيب افزايش حدود 36 درصدی و 22 درصدی، داشته است.

تجارت كالايی ايران (بدون احتساب نفت خام) از ابتدای سال 1390 تا 1400 از لحاظ ارزشی با نوساناتی 
همراه بوده اســت. بيشترين ارزش تجارت ايران طی بازه مذكور مربوط به سال 1390 و حدود 106 ميليارد 
دلار بوده اســت. از اين ميزان حدود 44 ميليارد دلار مربوط به صادرات و حدود 62 ميليارد دلار آن مربوط 
به واردات ايران است. علت بالا بودن رقم تجارت ايران در اين سال، بالا بودن ارزش واردات ايران، در مقايسه 
با ساير سالهای مورد بررسی است. ارزش صادرات ايران از سال 1397 به بعد روند كاهشی را طی كرده، اما 
اين روند در سال 1400 متوقف شده و ارزش صادرات به حدود 49 ميليارد دلار رسيده است. ارزش واردات 
ايران نيز با نوســاناتی همراه بوده و در ســال 1400 عليرغم اينكه در سال 1399 كاهش يافته بود، افزايش 
يافته و به 53 ميليارد دلار رسيده بوده است. در سال 1400 حدود 123 ميليون تن كالا به ارزش حدود 49 
ميليارد دلار صادر شده كه از لحاظ ارزشی با افزايش حدود 40 درصدی و از لحاظ وزنی با افزايش حدود 9 
درصدی نسبت به سال 1399 همراه بوده است. طی بازه مورد بررسی همچنين حدود 41 ميليون تن كالا به 
ارزش حدود 53 ميليارد دلار به كشور وارد شده كه در مقايسه با سال قبل از آن، به ترتيب افزايش حدود 36 
درصدی و 22 درصدی داشته است. در سال 1400 حدود 3,13 ميليارد دلار از صادرات متعلق به كالاهای 
فصل 27 بدون احتساب نفت خام بوده كه معادل 4,27 درصد كل صادرات كالای بدون نفت خام در اين سال 
اســت. تراز تجاری بدون نفت خام ايران نيز طی بازه مذكور همواره با نوساناتی همراه بوده و در سال 1400 
برای سومين سال پياپی كسری تراز تجاری افزايش يافته و به منفی 4,4 ميليارد دلار رسيده است. اين رقم 

نسبت به سال 1399 ،تقريباً حدود 500 ميليون دلار تضعيف شده است.

نفت برنت
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پنج كشور چين، عراق، تركيه، امارات متحده عربی و افغانستان عمده ترين مقاصد صادرات كالايی (بدون 
نفت خام) ايران در ســال 1400 بوده اند؛ به گونه ای كه نزديک به 75 درصد از ارزش كل صادرات ايران به 
مقصد كشورهای مذكور در سال 1400 را به خود اختصاص داده اند. چين با سهم 29 درصدی (حدود 3,14 
ميليارد دلار) بالاترين ارزش صادرات ايران را در ســال 1400 داشــته كه در مقايسه با سال 1399 افزايش 
حدود 60 درصدی را تجربه كرده اســت. پس از چين، عراق با ســهم 18 درصد (9,8 ميليارد دلار) و تركيه 
با ســهم 5,12 درصد (1,6 ميليارد دلار) در رده دوم و ســوم قرار گرفته اند. در سال 1399 صادرات ايران به 
كليه كشورهای مذكور به غير از افغانستان نسبت به سال 1399 با افزايش همراه بوده كه بيشترين افزايش 
نيز در صادرات به تركيه (افزايش بيش از دو برابری) رخ داده است. عمده ترين مبادی وارداتی ايران در سال 
1400 نيز امارات متحده عربی، چين، تركيه، آلمان و روسيه بوده اند كه ميزان واردات از امارات متحده عربی 
به ارزش 5,16 ميليارد دلار و ســهم 31 درصدی از ساير كشورها بيشتر بوده است. پس از اين كشور، چين 
(7,12 ميليــارد دلار) و تركيه (3,5 ميليارد دلار) به ترتيب با ســهم 24 درصدی و 10 درصدی قرار دارند. 
شــايان ذكر است در ميان كشورهای ذكر شده واردات از كليه كشــورها در سال 1400 در مقايسه با سال 

1399 افزايش يافته و بيشترين افزايش بيش از دو برابری متعلق به روسيه بوده است. 

48.6 میلیارد دلار
122.8 میلیون تن

53 میلیارد دلار
41.2 میلیون تن

تراز تجاری
منفی 4.4 میلیارد دلار

صادرات واردات

کل تجارت سال 1400
101.6 میلیارد دلار
164 میلیون تن
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مروري بر عملکرد بازار سرمایه در سال مالي مورد گزارشͬͬ
شــاخص كل بورس در ابتدای ســال از 1,309,561واحد به 1,367,250 واحد در پايان اســفند 1400  
(بازدهی حدودا 5 درصد) افزايش يافت. و اما شاخص هم وزن از 441,834 واحد  به 348,268 واحد كاهش 
يافت و منجر به ايجاد بازدهی منفی 21 درصدی در انتهای ســال شــد. شاخص 50 شركت فعال تر نيز در 
انتهای اين دوره بازدهی معادل 11 درصد داشته است. در نمودار زير روند اين سه شاخص مشاهده می شود.

روند شاخص ها

 شاخص پنجاه شرکت فعال تر      شاخص کل هم وزن       شاخص کل

بازدهی صنايع نيز متعاقب بازدهی نه چندان مطلوب شاخص، رشد قابل ملاحظه ای را به ثبت نرساندند. 
شــاخص اســتخراج كانه های فلزی، بيمه و بازنشســتگی، شيميايی و چند رشــته ای صنعتی به ترتيب با 
35,01درصد، 19,21درصد، 19,06درصد و 15,60درصد  در صدر اين افزايش ها قرار گرفتند. ســاير صنايع 

بازار نيز بطور ميانگين بازده منفی 22,8 درصد را به نمايش گذاشتند.

بازدهی صنایع

 ارزش بازار )میلیارد ریال(             بازدهی )درصد(
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ارزش معاملات به عنوان يكی از معيارهای رونق بازار ســرمايه در پايان اســفندماه 1400 در مجموع با 
افزايش 36 درصد نســبت به سال گذشته روبه رو شــد. ارزش معاملات سهام در بورس تهران و فرابورس با 
كاهش چشــمگير 64 درصد و 65 درصد همراه بوده است. بيشترين افزايش ارزش معاملات مربوط به اوراق 
بدهی فرابورس با رشد 471درصد و پس از آن اوراق بدهی بورس با رشد 64 درصد بوده است. ارزش معاملات 

در سال 1400 به تفكيک بازارهای بورس به صورت زير بوده است:

نوع اوراقنام بورس
ارزش معاملات )میلیارد ریال(

درصد تغییرات تاپایان اسفند ماه
سال 1400

تاپایان اسفند ماه
سال 1399

بورس تهران 

%64-8,849,39824,491,184سهام

%380,860231,99564اوراق بدهی

ETFs3,100,9532,270,13437%

%54-12.331.21026.993.314مجموع

فرابورس ایران

%65-3,274,9829,391,768سهام

%42,209,3097,394,210471اوراق بدهی

ETFs1,134,746909,06125%

%46.619.03717.695.039163مجموع

بورس  کالا

%6,339,0403,210,98597بازارهای فيزيكی

ETFs62,69559,4106%

%6.401.7353.270.39596مجموع

بورس انرژی

%1,056,2041,049,7161بازارهای فيزيكی

ETFs811,099-93%

%1.056.2851.050.8151 مجموع

%66.408.26649.009.37736 مجموع کل

%3.325.8452.387.94939 میانگین روزانه
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در نمودار زير روند ارزش بازار(ميليارد ريال) را به تفكيک بورس و فرابورس طی ســال مالی 1400 مورد 
بررسی قرار می دهيم.

روند ارزش بازار)میلیارد ریال( به تفكیک بورس و فرابورس طی سال مالی 1400

روند ارزش معاملات )میلیارد ریال(  به تفكیک بورس و فرابورس طی سال مالی 1400

 بورس تهران           فرابورس ایران

 بورس تهران           فرابورس ایران

روند ارزش معاملات(ميليارد ريال) به صورت زير بوده است:
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نمودار نسبت قيمت به سود (P/E) كل بازار نيز بر اساس گزارش سازمان بورس و اوراق بهادار، به صورت 
ماهانه و از ســال 1396 تا انتهای سال 1400 ، به صورت زير است. اين نسبت در سال 1400 به 7,9 واحد 

رسيده است.

)P/E( نسبت قیمت به سود

روند یكساله تغییرات نسبت P/E ماهیانه بازار

روند يكساله تغييرات نسبت P/E به صورت ماهانه نيز به شرح زير است:



شرکت سرمايه گذاری 
هـامـون صـبا 

بخش دوم
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تاریخچهͬͬ
شركت سرمايه گذاری هامون صبا (سهامی عام) به شناسه ملی 10102963232  از  نهادهای مالی موضوع 
بندهای 20 و 21 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار محســوب می گردد. اين شــركت در تاريخ 1384/07/05 
به صورت شركت سهامي عام تأسيس شــده  و تحت شماره ثبت 256038 در اداره ثبت شركت های شهر 
تهران با نام هامون شمال(سهامی عام) به ثبت رسيده است و در تاريخ 1393/07/15 به شماره 11292 نزد 
سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسيده است و همچنين مطابق با تصميمات مجمع عمومی فوق العاده 
مورخ 1399/07/21 نام شركت به "شركت سرمايه گذاری هامون صبا(سهامی عام)" تغيير يافت و در تاريخ 

1399/10/29 در اداره ثبت شركت ها به ثبت رسيد.
در حال حاضر شــركت جزء واحدهای تجاری فرعی شــركت ســرمايه گذاري صباتامين (سهامي عام) 
می باشــد و واحد تجاری نهايی سازمان تأمين اجتماعی است. مركز اصلي شــركت واقع در تهران،  ميدان 

آرژانتين، خيابان شهيد احمد قصير، كوچه احمديان، پلاك 16، طبقه دوم است.
همچنين سهام شركت سرمايه گذاری هامون صبا (سهامی عام) در تاريخ 1400/05/06 در فرابورس ايران 

عرضه گرديد و در گروه شركتهای سرمايه گذاری با نماد "وهامون" درج گرديد. 

 موضوع فعالیتͬͬ
موضوع فعاليت شركت طبق ماده 3 اساسنامه عبارتست از:

الف( موضوع فعالیت اصلی:
سرمايه گذاری در سهام، سهم الشركه، واحد های سرمايه گذاری صندوق ها يا ساير اوراق بهادار دارای ͬ~

حق رای شركت ها، موسسات يا صندوق های سرمايه گذاری با هدف كسب انتفاع به طوری كه به تنهايی يا 
به همراه اشخاص وابسته ی خود، كنترل شركت، موسسه يا صندوق سرمايه گذاری سرمايه پذير را در اختيار 

نگرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه نيابد.
سرمايه گذاری در ساير اوراق بهادار كه به طور معمول دارای حق رای نيست و توانايی انتخاب مدير يا ͬ~

كنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی دهد.

شرکت سرمایه گذاری هامون صبا
 در یک نگاه 



34

ره
دی
تم

هیأ
ت

الی
فع
ش

زار
گ

14
00

/1
2/
29

به
ی
نته

یم
مال
ل
سا


ب( موضوع فعالیت های فرعی 
ســرمايه گذاری در مسكوكات ، فلزات گرانبها ،گواهی سپرده بانكی و سپرده های سرمايه گذاری نزد ͬ~

بانک ها و موسسات مالی اعتباری مجاز 

سرمايه گذاری در سهام ، سهم الشركه ، واحدهای سرمايه گذاری صندوق ها يا ساير اوراق بهادار دارای ͬ~
حق رای شــركتها ، موسسات يا صندوق های سرمايه گذاری با هدف كسب انتفاع به طوری كه به تنهايی يا 
به همراه اشخاص وابسته خود، كنترل شركت ، موسسه يا صندوق سرمايه گذاری سرمايه پذير را در اختيار 

گرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه بيابد.

 ســرمايه گذاری در ســاير دارايی ها از جمله دارای های فيزيكی ، پروژه های توليدی و پروژه های ͬ~
ساختمانی با هدف كسب انتفاع

ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله :ͬ~

yͬ پذيرش سمت در صندوق های سرمايه گذاری
yͬ تامين مالی بازار گردانی اوراق بهادار
yͬمشاركت در تعهد پذيره نويسی اوراق بهادار
yͬتضمين نقدشوندگی ، اصل يا حداقل سود اوراق بهادار

شركت ميتواند در راستای اجرای فعاليتهای مذكور در اين ماده ، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه ͬ~
اقدام به اخذ تسهيلات مالی يا تحصيل دارايی نمايد يا اسناد اعتباری بانكی افتتاح كند و به واردات يا صادرات 
كالا بپردازد و امور گمركی مربوطه را انجام دهد . اين اقدامات فقط در صورتی مجاز اســت كه در راســتای 

اجرای فعاليت های شركت ضرورت داشته باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند. 

 

سرمایه شرکتͬͬ
ســرمايه شركت منقســم به 3 ميليارد ســهم يک هزار ريالی بانام و عادی تماماً پرداخت شده می باشد. 

تغييرات سرمايه شركت از بدو تأسيس تاكنون به شرح جدول زير می باشد:

سرمایه شرکت از بدو تأسیس تاکنون ) ارقام به میلیون ریال( 

تاریخ ردیف
افزایش سرمایه

سرمایه
مبلغ افزایش 

سرمایه

افزایش سرمایه از محل

آورده نقديمطالباتجدیدقبلی
جمعغیر نقدی

113921،000100،00099،000099،000099،000

21393100،000300،000200،0000200،0000200،000

31395300،000800،000500،000500،00000500،000

41399800،0003،000،0002،200،0002،200،000--2،200،000

2،700،000299،00002،999،000جمع کل

* پذیره نویســی افزایش سرمایه شرکت از مبلغ3،000،000 میلیون ریال به 5،000،000 میلیون ریال انجام شده است و شرکت 
در حال انجام مراحل قانونی ثبت افزایش سرمایه می باشد.



35

ساختار سهامداري شرکتͬͬ
سهامداران شركت و ميزان سهام آنها در تاريخ 1400/12/29 بشرح جدول زير مي باشد:

جمعفوق لیسانسلیسانسدیپلم و زیر دیپلمعنوان

0011مدیر عامل

0044واحد سرمایه گذاری

0112واحد مالی

0011واحد حسابرسی داخلی

3115واحد اداری

0101واحد سهام

33814جمع

 ساختار نیروي انسانيͬͬ
در پايان ســال مالی، نيروهای پرسنلی شركت 14 نفر می باشــند كه 1 نفر مدير عامل، 4 نفر در واحد 
ســرمايه گذاری، 2 نفر در واحد مالی، 5 نفر واحد اداری، واحد حسابرســی داخلی 1 نفرو واحد سهام 1 نفر 

مشغول به خدمت می باشند. پراكندگی سطح تحصيلی كاركنان به شرح زير است:  

سهامداران
14001399

درصد مالكیت تعداد سهام درصد مالكیت تعداد سهام 

99/9999   2,999,996,000   67     2,018,997,784 شرکت سرمایه گذاري صباتامین

-   -   7/4     221,836,264 صندوق س. ا.ب.  صباگسترنفت وگازتامین     

-   -     25/6   759,165,952 سایر سهامداران )کمتر از 5 درصد(

0/000033   1,000   0/000033   1,000شرکت کارگزاري صباتامین

0/000033   1,000   0/000033   1,000شرکت سرمایه گذاري صدر تامین

0/000033   1,000   0/000033   1,000شرکت کارگزاري بیمه تامین آینده

0/000033   1,000   0/000033   1,000شرکت خدمات مدیریت صباتامین

100   3.000.000.000     100   3.000.000.000 جمع

محیط حقوقي شرکتͬͬ
مهم ترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت عبارتند از:

قوانین و مقررات عمومي کشور:ͬ~
yͬقانون تجارت
yͬ قانون بازار اوراق بهادار و آئين نامه ها و دستورالعمل هاي ابلاغ شده از سوي سازمان بورس اوراق بهادار
yͬقوانين مالياتي و كار
yͬاستانداردهاي حسابداري
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مصوبات و مقررات داخلي:ͬ~
yͬاساسنامه شركت
yͬمصوبات مجامع عمومي شركت
yͬمصوبات هيأت مديره شركت
yͬساير آيين نامه هاي اداري و اجرايي شركت

ترکیب اعضاي هیأت مدیرهͬͬ
تركيب اعضاي هيات مديره شركت طي سال مالي منتهي به 29 اسفندماه 1400 به شرح زير بوده است:

به نمایندگی از 
خدمات مدیریت صباتامین

محسن صادقی باطانی
مدیرعامل و نایب رییس هیات مدیره 

به نمایندگی از 
سرمایه گذاری صدرتامین

احمد خلج
رییس هیات مدیره

به نمایندگی از 
کارگزاری بیمه تامین آینده

سامان راجی
عضو هیات مدیره

 به نمایندگی از
کارگزاری صباتامین

بردیا خسروانی
عضو هیات مدیره

به نمایندگی از 
سرمایه گذاری صباتامین

ارشاد کوششی
عضو هیات مدیره
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گزیده عملکرد شرکت سرمایه گذاري هامون صباͬͬ

صورت وضعیت مالیͬ½
ترازنامه شركت در تاريخ 1400/12/29 به شرح جدول ذيل مي باشد: (ارقام به ريال) 

1400/12/29شرح
)میلیون ریال(

1399/12/30
)میلیون ریال(

12,48613,774دارایی هاي ثابت مشهود 

1,661259دارایی هاي نامشهود

108,3566,808سرمایه گذاري هاي بلند مدت 

3,1601,084دریافتنی های بلند مدت 

125,66321,925جمع دارایی هاي غیر جاري

668334پیش پرداخت ها 

383,169122,261دریافتنی هاي تجاری و سایر دریافتني ها

7،449،2056,524,594سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت

59,62041,707موجودی نقد

7،892،6626,688,896جمع دارایی هاي  جاري

8,018,3266,710,821جمع دارایی ها

3,000,0003,000,000سرمایه 

- 1،317،532افزایش سرمایه در جریان

300,000246,946اندوخته قانوني 

3,267,1053,246,978سود انباشته 

7،884،6376,493,924جمع حقوق مالكانه

5,2403,090ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

5,2403,090جمع بدهی های غیر جاری

9,087213,807پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

- 119،361سود سهام پرداختنی

128،448213,807جمع بدهی های جاری

133،688216,897جمع بدهی ها

8,018,3266,710,821جمع حقوق مالكانه و بدهی ها
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سال 1400شرح
)میلیون ریال(

سال 1399
)میلیون ریال(

درآمدهای عملیاتی

333,727   852,393   درآمد سود سهام

436   122   درآمد سود تضمین شده

3,053,179   2,196,339   سود فروش سرمایه گذاری ها

-3,000   سایر درآمدها

3,387,342   3,051,853   جمع درآمدهای عملیاتی

هزینه های عملیاتی

(24,931) (39,085) هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا 

(15,099) (16,465) سایر هزینه ها

(40,030) (55,550) هزینه های عملیاتی

3,347,312   2,996,303   سود عملیاتی

(8,093) (3,060)   هزینه های مالی

(17) 42 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

3,339,202   2,993,285   سود قبل از مالیات

(276) (104) هزینه مالیات بر درآمد دوره های قبل

3,338,926   2,993,181   سود خالص

عملكرد سال 1400شرح
)میلیون ریال(

بودجه 1400
)میلیون ریال(

عملكرد سال 1399
)میلیون ریال(

333,727   800,246   852,393   درآمد سود سهام

436   -   122   درآمد سود تضمین شده

3,053,179   2,287,760   2,196,339   سود فروش سرمایه گذاری ها

- -   3,000   سایر درآمدها

3,387,342   3,088,006   3,051,853   جمع درآمدهای عملیاتی

(24,931) (35,437) (39,085) هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا

(15,099) (14,528) (16,465) سایر هزینه ها

(40,030) (49,965) (55,550) جمع هزینه های عملیاتی

3,347,312   3,038,041   2,996,303   سود عملیاتي 

(8,093) (4,145) (3,060)     هزینه هاي مالي 

(17) 27   42   سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتي 

3,339,202   3,033,923   2,993,285   سود قبل از مالیات

(276) (125) (104) هزینه مالیات بر درآمد  

3,338,926   3,033,798   2,993,181    سود خالص 

صورت سود و زیانͬ½
 صورت سود و زيان شركت براي سال مالي منتهي به 29 اسفند 1400 به شرح جدول ذيل مي باشد:

مقایسه عملكرد و بودجه سال مالي منتهي به 1400/12/29ͬ½
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ساختار درآمدي شرکتͬͬ
بازار سرمايه در سال 1400 در مقايسه با سال 1399 سال كم فروغ تری را پشت سرگذاشت كه به دلايل 
آن در قســمت های قبل اشــاره شد. در زير نمايی كلی از اقلام با اهميت صورت سود و زيان طی هفت سال 

گذشته به نمايش گذاشته شده است:

سود حاصل از فروش سال مالی
سود عملیاتيسود ناخالصسود نقدی سرمایه گذاري هاسرمایه گذاري ها

139425,60697,158122,764226,670

139573,75899,939173,69784,757

139656,96888,740148,198211,886

1397277,039129,782410,101394,596

1398560,512207,618768,3347745,808

13993,053,179333,7273,387,3423,347,312

14002.196.339852.3933.051.8532.996.303

درآمد حاصل از سود نقدی سرمایه گذاري هاͬ½
در سال مالی مورد گزارش 852,393 ميليون ريال سود نقدی حاصل از سرمايه گذاري كسب شده است. 
ســود سهام دريافتی از شركت های ســرمايه پذير به ترتيب مبلغ دريافتی به صورت زير بوده است.(اقلام به 

ميليون ريال)

ساختار درآمدی 

سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

سود نقدی سرمایه گذاری ها

سود ناخالص

سود عملیاتی

سال 1396 سال 1397 سال 1398 سال 1399 سال 1400

4.000.000

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

0
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 درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاري هاͬ½
خالص ســود حاصل از فروش ســرمايه گذاری ها 2,196,339 ميليون ريال بوده است. با مرتب كردن بر 
اســاس قدرمطلق سود يا زيان در صنايع مختلف، ســود و زيان مربوط به پرتفوی به صورت زير بوده است: 

(ارقام به ميليون ريال)

سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها
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صورت وضعیت پرتفوي شرکت در تاریخ 1400/12/29ͬ½
سبد سرمايه گذاری های كوتاه مدت شركت در پايان سال مالي منتهي به 1400/12/29 به شرح زير است 

(مبالغ به ميليون ريال):

سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
)ارقام به میلیون ریال(

مانده در پایان دوره )1400/12/29(مانده در ابتدای دوره )1400/01/01(

ارزش روزبهای تمام شده تعدادارزش روزبهای تمام شده تعداد

966,002 484,977 88,300,000 680,160 266,187 48,000,000  فولاد مبارکه اصفهان

733,600 436,407 56,000,000 703,620 364,102 54,000,000  سرمایه گذاري نفت و گاز پتروشیمي تامین

708,240 167,400 6,500,000 443,469 80,163 5,650,000  پتروشیمي خراسان

568,890 362,095 21,000,000 326,100 171,270 15,000,000  گسترش نفت و گاز پارسیان

577,668 750,776 156,000,000 672,360 750,776 156,000,000  بانک ملت

543,000 127,022 75,000,000 429,507 46,696 31,558,185  ملي صنایع مس ایران

519,200 54,342 40,000,000 605,864 89,715 30,187,562  سنگ آهن گل گهر

503,568 363,281 93,600,000 604,468 359,387 38,747,920  فولاد خوزستان

442,050 167,975 35,000,000 363,630 116,382 31,000,000  سرمایه گذاري غدیر

342,600 105,147 20,000,000 365,148 104,490 8,400,000  سرمایه گذاري داروئي تامین

285,000 316,434 300,000,000 ---سرمایه گذاری تامین اجتماعی

284,663 423,347 147,800,000 428,620 423,347 147,800,000  بانک تجارت

265,300 248,762 7,000,000 66,000 65,213 2,000,000  پالایش نفت تبریز

260,280 31,829 12,000,000 245,376 37,665 14,200,000  پتروشیمي مبین انرژی خلیج فارس

238,030 233,960 1,300,000 204,896 145,224 900,000  پتروشیمي زاگرس

235,196 145,773 2,780,000 132,090 50,229 1,700,000  صندوق سرمایه گذاري پشتوانه طلاي لوتوس

234,090 159,798 1,800,000 91,091 90,748 1,100,000  پلي پروپیلن جم

206,238 189,083 23,953,274 254,612 148,583 21,235,324  سرمایه گذاري صدر تامین

191,493 188,794 8,740,000 149,977 150,112 8,260,000 صندوق س .ETF اندیشه ورزان صباتامین -د

172,172 244,864 30,100,000 ---سرمایه گذاری صبا تامین

157,680 25,929 13,500,000 205,870 32,268 13,500,000  سرمایه گذاري صندوق بازنشستگي

155,400 39,700 4,000,000 65,736 9,507 1,800,000  داروسازي اکسیر

151,000 122,056 20,000,000 58,200 63,834 2,000,000  پالایش نفت بندرعباس

134,200 69,294 20,000,000 146,700 16,476 10,000,000  پالایش نفت اصفهان

130,566 84,743 9,400,000 146,154 71,739 8,537,037  مدیریت پروژه هاي نیروگاهي ایران

119,922 130,910 6,600,000 ---آلومینیم  ایران  

119,190 147,140 15,560,100 ---سیمان  شرق

115,936 116,207 3,200,000 --- سیمان ارومیه

115,560 178,081 72,000,000 280,922 352,699 71,300,000  بیمه البرز

103,600 84,273 20,000,000 ---پالایش نفت تهران 

101,322 112,376 5,850,000 --- سیمان فارس و خوزستان

3,658,547 2,225,216-4,039,691 2,517,783 -سایر

10.932.361 7.449.207-11.710.261 6.524.594 - جمع سرمایه گذاری های کوتاه مدت
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ســبد سرمايه گذاری های بلندمدت در پايان ســال مالي منتهي به 1400/12/29 به شرح ذيل مي باشد 
(ارقام به ميليون ريال): 

شرح
1400/12/291399/12/30

بهای تمام شدهتعدادبهای تمام شدهتعداد

4141کارگزاري بیمه تامین آینده 

1100,00000شرکت واسپاري صباتامین

40,0001110,00011کارگزاری صباتامین

817,1426,844520,0006,547تامین سرمایه امین

500,000500250,000250سبدگردان اندیشه صبا

OTC 999,9901,00000حق تقدم خدمات مدیریت صباتامین

6،809-108،356-جمع

همچنين وضعيت سبد ســرمايه گذاری شركت بر اساس صنعت در پايان سال مالی به صورت زير است. 
جهت به روزآوری و تعيين وزن بهينه صنايع، اصلاح ســبد ســرمايه گذاری شركت به صورت مستمر توسط 
مديريت و تيم ســرمايه گذاری شــركت صورت می پذيرد. جدول مقايسه ای تركيب پرتفوی بر اساس بهای 

تمام شده در دوره های مختلف نيز در ادامه آورده شده است.

سهم صنایع بورسی بر اساس ارزش روز در تاریخ 1400/12/29

شیمیایی
25 درصد

چند رشته ای صنعتی
8 درصد

فلزات اساسی
21 درصد

بانک ها و مؤسسات اعتباری
8 درصد

استخراج کانه های فلزی
7 درصد

فرآورده های نفتی
6 درصد

صندوق سرمایه گذاری 
قابل معامله
5 درصد

دارویی
5 درصد

سیمان آهک گچ
3 درصد

سایر
اا درصد
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سهم صنایع پرتفوی بورسی و غیربورسی براساس بهای تمام شده در 1400/12/29

صنعت
سهم صنایع براساس بهای تمام شده

139813991400

%19,85%15,15%22,12شیمیایی

%16,96%12,08%10,14فلزات اساسی

%16,39%21,05%11,26بانكها و موسسات اعتباری

%6,94%2,68%5,10فرآورده های نفتی

%6,93%2,28%4,53چندرشته ای صنعتی

%6,26%19,96%3,61صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

%4,97%0,00%0,33سیمان آهک گچ

%3,69%2,46%0,00سرمایه گذاریها

%3,46%5,29%10,32استخراج کانه های فلزی

%2,65%5,88%0,00بیمه و بازنشستگی

%1,95%3,83%5,24دارویی

%9,96%9,36%27,35سایر صنایع

%100%100%100جمع

شیمیایی
20 درصد

چند رشته ای صنعتی
7 درصد

فلزات اساسی
17 درصد

بانک ها و مؤسسات اعتباری
17 درصد

استخراج کانه های فلزی
3 درصد

بیمه و بازنشستگی
3 درصد

فرآورده های نفتی
7 درصد

صندوق سرمایه گذاری 
قابل معامله
6 درصد

دارویی
2 درصد

سیمان آهک گچ
5 درصد

سرمایه گذاری ها
4 درصد

سایر صنایع

10 درصد
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مقایسه بازدهي شرکت با سایر بازارهاͬ½
درســالی كه گذشت بيشترين بازدهی بين بازارهای مالی عنوان شــده در نمودار مربوط به سود سپرده 
بانكی می باشد كه با حدود 20 درصد بازدهی بين ساير بازارها پيش رو بوده است. متاسفانه بازار سرمايه رمق 
چندانی نداشته است و  با بازدهی حدود 5 درصد به كار خود در سال 1400 پايان داد. در اين بين شركت 
هامون صبا با كسب 11 درصد بازدهی نسبت به شاخص كل عملكرد بهتری را به خود اختصاص داده است. 

در جدول زير بازدهی اين بازارها را ملاحظه ميفرماييد.  

تجزیه و تحلیل ریسک شرکتͬ½
همانطور كه در تئوری های مالی نيز همواره اشــاره می شــود، در سرمايه گذاری، بازدهی و ريسک را می 
بايست توامان در نظر گرفت. شركت سرمايه گذاری هامون صبا همانند ساير شركت های سرمايه گذاری با انواع 
ريسک مربوط به سرمايه گذاری در بازار بورس مواجه می باشد. ريسک مربوط به نوسانات نرخ بهره، نوسانات 
نرخ ارز، ريســک تورم، ريسک سياســی و... از انواع ريسک های سيستماتيک بازار می باشند كه عموم سهام 
بازار را تحت تاثير خود قرار می دهند. از طرفی ريســک های خاص شــركتی و صنعت نيز می بايست در نظر 
گرفته شوند. ريسک هايی از قبيل ريسک نقدشوندگی، ريسک تغيير قيمت محصولات و مواد مصرفی شركت 
و ريسک مربوط به عمليات شركت از جمله اين ريسک هاست. تيم اجرايی  شركت می كوشد كه با تجزيه و 
تحليل مناسب و به موقع اين ريسک ها، همواره پرتفوی خود را در معرض سطح معقولی از ريسک قرار دهد.

بازدهی بازارهای مالی

انس طلا سود بانكی شاخص کل هامون صبا دلار آزاد

10%

 5 %

 11 %

6 %

20%

25 %

 20 %

15 %

10 %

5 %

0 %
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اهم اقدامات انجام شدهͬͬ
به صورت خلاصه مي توان گفت اهم اقدامات انجام شده در سال مالي مورد گزارش به صورت ذيل مي باشد:

کسب بازده بالاتر از شاخص (بازده پرتفوی شركت برابر با 11,3 درصد در مقايسه با بازده 4,5 ͬ~
درصد شاخص كل)

اصلاح پرتفوي متناسب با تغییرات بازارجهانی به صورت پويا و مستمر و خروج از صنايع با ͬ~
سودآوری پايين و افزايش وزن صنايع سودآور

عرضه سهام شــرکت در تاريخ 1400/05/06 در فرابورس ايران و درج در گروه شركت های ͬ~
سرمايه گذاری با نماد "وهامون"

به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 1400/11/03و مجوز شماره 830890/004-ͬ~
212 مورخ 1400/10/15 ســازمان بورس اوراق بهــادار،  افزایش سرمایه شركت از مبلغ 3،000 
ميليارد ريال به مبلغ 5،000 ميليارد ريال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی مورد 
تصويب و تاييد قرار گرفت كه مهلت واريز  ارزش اســمی حق تقدم آن از تاريخ 1400/11/20 الی 
1401/01/20 می باشد كه تا پايان سال مالی جاری مبلغ 36،893 ميليون ريال وجه نقد و تا تاريخ 
تاييد صورت های مالی مبلغ 1،280،639 ميليون ريال از محل مطالبات حال شده سهامداران تاديه 

گرديده است؛ شايان ذكر است مراحل قانونی افزايش سرمايه مزبور در جريان می باشد 
ایجاد هم افزایي به صورت تعامل با كارگزاري صباتأمين(بيش از 98درصد از معاملات شــركت ͬ~

ازطريق كارگزاري صباتامين انجام گرفت.)
تحلیل تخصصی صنایع بازار از جمله صنايع پتروشيمی، حمل و نقل، فلزات، ليزينگ، برق و ..ͬ~
برگزاری مستمر جلسات کمیته حسابرسیͬ~
حل و فصل بندهای حسابرسی سنوات گذشتهͬ~

برنامه هاي آتي شرکتͬͬ
شركت ســرمايه گذاری هامون صبا در چهار سال اخير فعاليت خود را به صورت حرفه ای شروع نموده و 
طی اين چهار ســال بر اساس شــرايط بازار سرمايه ، عملكرد بهتری نسبت به بازار سرمايه داشته است و از 
طرفی با توجه به بزرگ تر شــدن سرمايه انتقالی به اين شركت، ايجاد ساختار سازمانی و برنامه ريزی مدون 
برای شركت امری ضروری است. برای انجام اين مهم، هيات مديره اراده و عزم راسخ خود را بر اين قرار داده 

كه در سال های آتی برنامه های ذيل را دنبال نمايد:

توسعه سرمایه های انسانی متعهد و کارآمد بصورت مداوم

مدیریت دانش و یادگیری سازمانی به منظور ایجاد سازمانی هوشمند و بهره ور

اصلاح و مدیریت بهینه سبد پرتفوی به منظور توسعه متوازن رشته فعالیت ها

بازطراحی ساختار سازمانی به منظور سهولت و بهبود جریان اطلاعات، انعطاف پذیری و چابکی

آموزش و ارتقا دانش کارکنان

حضور فعال کارشناسان شرکت در مجامع شرکت های سرمایه پذیر
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انجام مطالعه برای ورود به حوزه های نوین سرمایه گذاری برای تنوع بخشیدن به پرتفوی شرکت

پیشنهادات هیات مدیرهͬͬ
 پيشــنهاد هيات مديره تقسيم10 درصد ســود خالص سال مالي منتهي به 1400/12/29 بين صاحبان 

سهام می باشد. 

مشخصات حسابرس و بازرس قانونی و بازرس علی البدلͬͬ
بر اســاس تصميمات مجمع عمومی عادی ساليانه مورخ 1400/02/27، ســازمان حسابرسی به عنوان 

حسابرس مستقل و بازرس قانونی اصلی و علی البدل برای مدت يک سال انتخاب گرديد.

نوع عضویتسمتنام و نام خانوادگی 

غيرموظفرئيس كميته حسابرسیاحمد خلج

غيرموظفعضو كميته حسابرسیبابک باقری

غيرموظفعضو كميته حسابرسیفاطمه باقری

مشخصات کمیته حسابرسیͬͬ

اقدامات صورت گرفته در مورد تکالیف مجمع سال قبلͬͬ
كليه تكاليف مجمع سال قبل، در سال 1400 پيگيری و به انجام رسيده است.

برگزاری جلسات هیات مدیرهͬͬ
بر اساس مصوبه مجمع عمومی، برگزاری حداقل يک جلسه هيات مديره در ماه الزامی بوده است كه در 

سال 1400 در مجموع 14 جلسه هيات مديره برگزار گرديد.



تماس با شرکتͬͬ
تهران، ميدان آرژانتين ، خيابان شهيد احمدقصير، 

خيابان شهيد احمديان (پانزدهم)، پلاك 16، طبقه دوم 
شرکت سرمایه گذاری هامون صبا )سهامی عام(

کد پستی: 1513814314
تلفن:  57692000  
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